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DZIAL A - WSTEP I OSTRZEZENIA

Element

Ogtoszenie

Al

Niniejsze podsumowanie nalezy traktowac jako wprowadzenie do Prospektu.

Kazda decyzja o inwestycji w papiery wartosciowe powinna by¢ oparta na rozwazeniu przez inwestora catego Prospektu.

W przypadku, jezeli zostato wniesione powddztwo w zwigzku z informacjami zawartymi w Prospekcie emisyjnym, zgodnie z
prawem krajowym skarzacy inwestor musi ponies¢ koszty ttumaczenia Prospektu przed rozpoczeciem postepowania sadowego.

Odpowiedzialno$¢ Cywilng ponosza tylko osoby, ktore przygotowaty niniejsze Podsumowanie, w tym jego ttumaczenie - w
przypadku, gdy jest ono mylace, niedokfadne, niespdjne z resztg Prospektu lub w powigzaniu z innymi czesciami Prospektu nie
dostarcza kluczowych informacji pomocnych dla inwestoréow przy podejmowaniu z ich strony decyzji o inwestycji w takie
papiery warto$ciowe.

A.2

Emitent nie przewiduje stosowania niniejszego Prospektu w celu dopuszczenia do obrotu akcji Spétki na rynku regulowanym w
celu dalszej odsprzedazy ano do ostatecznego plasowania przez posrednikéw finansowych papierow wartosciowych, o ile na
dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu Emitent nie posiada informacji o zamiarach dotychczasowych akcjonariuszy do
sprzedazy pewnych iloéci akcji w obrocie na rynku wtdérnym akcji Spotki, w zwigzku z ktérymi zamiarami byliby zaangazowani
posrednicy finansowi. Informacja o warunkach i parametrach oferty kazdego posrednika finansowego zostaje
przekazana przez odpowiedniego posrednika finansowego na moment tej oferty.

DZIAL B - EMITENT I DOWOLNY PORECZYCIEL

Element

Ogtoszenie

B.1

Nazwa Emitenta jest Eurohold Butgaria S.A. (,EBpoxong Bvarapus” A).

B.2

Nazwa spotki jest Eurohold Butgaria S.A. (,EBpoxona Bwnrapus” A). Zgodnie z artykutem 2 ust. 3 Statutu nazwa firmy
zapisuje sie alfabetem tacinskim w taki sposéb: EUROHOLD BULGARIA S.A.

Eurohold Butgaria S.A. jest spdtka holdingowga z siedzibg w Republice Butgarii, i prowadzi wtasng dziatalno$¢ zgodnie z prawem
butgarskim.

Eurohold Butgaria S.A. zarejestrowana jest, jako spotkg akcyjna, w mysli Ustawy o ofercie publicznej papieréw wartosciowych
(3NNuUK).

Wstepna rejestracje Spotki dokonano w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla m.st. Sofii na podstawie
sprawy korporacyjnej, sygn. akt 14436/2006, numer wpisu rejestracyjnego 111 639, ksiega 1509, arkusz 116.

W dniu 10.03.2008 roku spétke Eurohold Butgaria przerejestrowano w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Agencje ds.
rejestracji zgodnie z wymaganiami ustawy - Prawo o Rejestrze Handlowym.

Spétce nadano Jednolity Kod Identyfikacyjny 175187337.

Dziatania Spétki nie ograniczono terminem ani innymi warunkami zakonczenia dziatalnosci.

Eurohold Butgaria S.A. jest publiczng spotka akcyjng utworzona w wyniku potaczenia spétki Eurohold S.A. (zarejestrowana na
podstawie sprawy korporacyjnej sygn. akt 13770/1996 zgodnie z opisem Sadu Rejonowego dla m.st. Sofii) i Starcom Holding
S.A. (zarejestrowana na podstawie sprawy korporacyjnej sygn. akt 6333 zgodnie z opisem Sadu Rejonowego dla m.st. Sofii).
Droga dokonanego potaczenia ww. dwdch spdtek wzmocniono pozycje nowoutworzonej spotki holdingowej Eurohold Butgaria
S.A. jako jedna z najwiekszych grup w Butgarii ze znacznym potencjatem dla przysztego wzrostu, o znacznym kapitatu wiasnym
i zasobach finansowych.

Siedziba i adres prawny Emitenta w Republice Butgarii: Penybnuka Bvnrapus, rp. Codus 1592, 6yn. ,Xpuctodop Konymb6” N
43. Ten sam adres ma i Biuro Centralne Spotki. Jest to rowniez oficjalny adres biznesowy dla korespondenciji ze Spotka.

B.3

Przedmiot dziatalnosci spdtki Eurohold Butgaria obejmuje: nabywanie, zarzadzanie, ocena i sprzedaz udziatdw w butgarskich i
zagranicznych przedsiebiorstwach, nabywanie, zarzadzanie i sprzedaz obligacji, nabywanie, ocena i sprzedaz patentéw, cesji
licencji na korzystanie z patentéow spdtki, w ktorych spoétka uczestniczy, finansowanie przedsiebidrstw, w ktoérych spotka
uczestniczy.

Obecna struktura biznesu Eurohold Butgaria obejmuje trzy gtéwne sub-holdingi: Euroins Insurance Group, Avto Union i
Eurolease Group, specjalizujace sie odpowiednio w nastepujacych obszarach: asekuracja/ubezpieczenia, sprzedaz samochodow
i leasing, a takze posrednictwo inwestycyjne (Euro-Finance).

B.4a

Po zakonczeniu sprzedazy niestrategicznych aktywéw w 2011 i 2013 roku, Eurohold Bulgaria S.A. jest w petni
skupiona na swoich podstawowych obszarach biznesowych.

W ostatnich latach wysitki spétki Eurohold Butgaria S.A. skierowane sa gtownie na skoncentrowanie dziatalnosci w czterech
obszarach:

. Sprzedaz samochodéw;
. Leasing;

. Asekuracja;
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. Posrednictwo inwestycyjne.
ASEKURACJIA -

Zgodnie z danymi o rynku pozostatych ubezpieczen osobowych i ubezpieczen majatkowych w 2016 roku kwota przychoddéw ze
skfadek brutto w poszczegélnych krajach stanowita, jak nastepujgco: Butgaria - 751 000 000 euro (stan danych na 30
listopada 2016 roku); Rumunia - 1 720 000 euro; Macedonia - 94 300 000 euro (stan danych na 30 wrzesnia 2016 roku).
Ukraina - 1 050 000 euro. W tym kierunku wszystkie te cztery rynki, na ktorych spotka Euroins Insurance Group S.A. dziata,
wskazujg znaczny wzrost w stosunku do roku 2014 - odpowiednio o 8% w Butgarii, 10% w Rumunii i 4% w Macedonii.

SPRZEDAZ SAMOCHODOW - Obserwowany w 2015 roku wzrost sprzedazy nowych samochodéw kontynuowat i w 2016 roku,
chociaz nie tak szybko. Wedtug danych Stowarzyszenia Producentéw Samochodéw w 2016 roku sprzedano 10% wiecej
samochoddw w poréwnaniu do 2015 roku. Wynika to gtéwnie ze wzgledu na zwolnienie wysokiego wzrostu, ktéry miat miejsce
w roku 2015. W roku 2017 rokowania wskazujg na taki sam wzrost, jaki miat miejsce w roku 2016. W 2017 roku spotka Auto
Union S.A. oczekuje niewielki wzrost swoich sprzedazy. Na rynku nowych samochodéw w Butgarii nie nalezy sie spodziewaé
zaktécen w planie ekonomicznym, rynek ten powinien rosna¢ wraz z rozwojem gospodarki krajowej plus kilka punktow
pojedynczych.

LEASING I RENT-A-CAR - trendy rynkowe w zakresie leasingu finansowego wskazujg na wzrost zainteresowania tego typu
produktami, jak wynika z danych opublikowanych przez Bank Narodowy Butgarski na koniec czerwca 2017 roku wykazujacych
wzrost 0 12,4% nowo generowanego biznesu w poréwnaniu do tego samego okresu w ubiegtym roku.

W lipcu spoka Eurolease Group Ind.S.A. utworzyta nowg spdtke do leasingu finansowego pod firma Eurolease Auto Retail”
Ind.S.A., ktérej celem jest zapewnienie leasingu finansowego samochodéw uzywanych dla oséb fizycznych. Zarzad uwaza, ze
otwarcie dodatkowej niszy rynkowej przyczyni sie do poprawy skonsolidowanych wynikéw finansowych.

Posérednictwo finansowe - W 2016 roku gospodarka Butgarii kontynuowata swdj wzrost tempem szybszym w poréwnaniu do
pszecigtniego dla panstw cztonkowskich Unii Europejskiej (UE), zajmujac miejsce w gronie prymuséw Europy Centralnej i
Srodkowej ze wzrostem 304% w skali rocznej. Tendencja ta nadal utrzymywata sie w pierwszej potowie 2017 roku. Gtéwnymi
sktadnikami wzrostu PKB to eksport i popyt produktéw. Pozytywna tendencjq jest wzrost konsumpcji prywatnej, a nie tylko w
wydatkach rzadowych, jak miato to miejsce przed 2016 r. Inwestycje nadal pozostajg stabym ogniwem, i pomimo licznych
prognoz dotyczacych spodziewanego wzrostu tej pozycji za posrednictwem funduszy UE, wcigz pozostajg one w stagnacji.

Istnieje szereg wskaznikédw normalizacji i ogdlnej poprawy sytuacji gospodarczej w krajach UE, co jest warunkiem wstepnym
utrzymania pozytywnej dynamiki gospodarczej ostatnich kilku lat na $érednig mete.

B.5

Emitent jest spotka holdingowa, a wraz ze spétkami zaleznymi tworzy on grupe gospodarczg. Rownoczesnie z tym Eurohold
Butgaria S.A. stanowi cze$¢ Grupy swojego akcjonariusza wiekszo$ciowego Starcom Holding S.A. Na dzien sporzadzenia
niniejszego Prospektu Starcom Holding S.A. nie trzyma kontroli intereséw w innych spoétkach. W tym sensie Eurohold Butgaria
S.A. wystepuje jako pojedynczy sktadnik aktywdw i podstawowa struktura dziatalnosci Grupy "Starcom Holding" S.A.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu kapitat zaktadowy spétki Eurohold Butgaria S.A. wynosi 161 345 000 lewdw,
podzielono go na 161 345 000 sztuk akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1 (jeden) lew kazda. Wszystkie akcje zostaty
wyptacone. Wszystkie wyemitowane akcje sg tej samej klasy i daja prawo na jeden (1) gtos kazda na Walnym Zgromadzeniu
kcjonariuszy.

Struktura akcjonariatu

Akcjonariusz Siedziba Liczba akcji Udziat w kapitale
Starcom Holding S.A. (,Crapkom Xonauur” Al) Butgaria, Etropole 85,627,226 53.07%
KJK Fund II Sicav-Sif Balkan Discovery Luksemburg 22,309,181 13.83%
BLUEBIRD INVESTMENTS LIMITED Wielka Brytania 8,050,000 4,99%
B.6 DARU AKTIENGESELLSCHAFT Liechtenstein 8,050,000 4.99%
Dar Finance Jednoos. Sp. z 0.0. (,[ap ®uHaHc Butgaria, Sofia 7,566,698 4.69%
EOOA)
Euroins Romania Asigurare Reasigurare Butgaria, Sofia 7,042,732 4.37%
Uniwersalny Fundusz Emerytalny - Przysztos¢ (,,) Butgaria, Sofia 6,963,258 4,32%
Ekspat ASET IIIVIenagement (,Excnat ACET Bulgaria, Sofia 1,847,500 1,15%
MeHUAXMBHT")
ZA Euroins S.A. (34 "EBpouHc” AL) Butgaria, Sofia 1,762,459 1,09%
Synergy Global Investments Ind. Sp. z 0.0. . ' o
(.CuHepaxwu 'noban NHBecTMbHTC” EOOA) Butgaria, Sofia 1,700,000 1,05%
Inne osoby prawne 4,629,496 2.87%
Inne osoby fizyczne 5,796,450 3.59%
RAZEM 161,345,000 100.00%

Zrédio: EUROHOLD BULGARIA S.A. ("EBPOXOJ/1A Eb/ITAPUS” AL)
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Wiekszosciowym akcjonariuszem Emitenta jest spotka Starcom Holding S.A. (,Crapkom Xonauur” Af). Starcom Holding S.A.
jest spétka holdingowa z siedzibq w Republice Butgarii i prowadzi wtasng dziatalno$¢ zgodnie z prawem butgarskim. Na dzien
09.10.2017 r. Starcom Holding S.A. posiada pakiet kontrolny akcji w wysokosci 53,07% wszystkich akcji spétki Eurohold
Butgaria.

Starcom Holding S.A. wpisano w Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Agencje ds. Rejestracji Republiki Butgarii pod
Jednolitym Numerem Identyfikacyjnym 121610851, z siedzibg i adresem prawnym: 6yn. "Pyckn™ N2 191, rp. Etponone, kod
pocztowy 2180.

Wiekszoéciowy akcjonariusz nie posiada uprzywilejowanego prawa gtosu.

Wiekszoséciowym udziatowcem spdtki Starcom Holding wystepuje pan Asen Mitkow Christow - obywatel Butgarii, adres stuzbowy
w Sofii 1592, przy alei Krzysztofa Kolumba ("Xpuctodop Konym6") 43. Asen Christow posiada 51% udziatéw z prawem
gtosowania na posiedzeniach organdow spotki Starcom Holding S.A.. Zatem pan Asen Christow, jako wiekszos$ciowy udziatowiec
spotki Eurohold Butgaria, jest zdolny do sprawowania skutecznej kontroli nad spétka Starcom Holding S.A. jako
wiekszosciowego akcjonariusza spotki spotki Eurohold Butgaria S.A..

KJK FUND II SICAV-SIF BALKAN DISCOVERY jest drugim gtdwnym udziatowcem spoétki Eurohold Bulgaria S.A., ktéry posiada
kwalifikowany udziat w kapitale Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu KIJK FUND II SICAV-SIF BALKAN
DISCOVERY kontroluje prawo gtosu 13,83% wyemitowanych akcji.

Jak wynika z powyzszego, na dzien przygotowania niniejszego Prospektu tylko dwa podmioty majg bezposredni udziat w
wysokosci 5 lub wiecej procentéow akcji z prawem gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, ktére podlega ujawnieniu na
podstawie art. 145 i nastepnych Ustawy o ofercie publicznej papieréw warto$ciowych. Sa to spétki Starcom Holding i KIK FUND
II SICAV-SIF BALKAN DISCOVERY.

Jak wynika z powyzszego, na dzien przygotowania niniejszego Prospektu tylko jedna osoba ma posredni udziat w wysokosci 5
lub wiecej procentéw akcji z prawem gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co podlega ujawnieniu na podstawie art. 146 i
nastepnych Ustawy o ofercie publicznej papieréw warto$ciowych. To jest pan Asen Milkow Christow - w przypadku art. 146 ust.
1, p. 5 Ustawy o ofercie publicznej papieréw wartosciowych, poprzez sprawowang przez niego kontrole w rozumieniu § 1, p.
14, lit. ,a” Postanowien przejsciowych i koncowych (PPK) Ustawy o ofercie publicznej papieréw warto$ciowych na akcjonariusza
wiekszosciowego Starcom Holding S.A.

Nie liczac wyzej wymienionych oséb, Emitent nie posiada informacji o zadnych innych osobach fizycznych lub prawnych, ktére
mogtyby mie¢ bezposredni lub posredni - na podstawie przepisow art. 146 Ustawy o ofercie publicznej papieréw wartosciowych
- udziatu w kapitale w wysokosci 5 lub wiecej procentéw akcji z prawem gtosu na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

WWW.EUROHOLD.BG 5




PODSUMOWANIE

PROSPEKT OFERTY PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

B.7

Ponizsze tabele przedstawiajq podstawowe kluczowe wskazniki zawarte w badanych skonsolidowanych rocznych
sprawozdaniach finansowych spétki Eurohold Butgaria za okres 2014 - 2016, a takze w okresowych niezbadanych
sprawozdaniach finansowych na dzien 30.06.2016 r. i 30.06.2017 r., w ujeciu skonsolidowanym. Skonsolidowane sprawozdania
finansowe sporzadzono zgodnie z obowigzujacymi miedzynarodowymi standardami rachunkowosci. Roczne informacje
finansowe sporzadzono na podstawie zbadanych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Eurohold.

Dane pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania spé6tki Eurohold Butgaria S.A. za rok 2014, 2015 i 2016:

WSKAZNIK Okres sprawozdawczy

(w tys. lw.) 1.1.2014* 2014 2014** 1'1'2013 2015 2015** 2016 Zmiana
Przychody z dziatalnosci 15 34%
operacyjnej ogétem *kk*k 595915 577 665 ook 929709 917806 1 058 605 2770
Przychody finansowe *okxx 244 244 *ok kK 399 399 183 (54,14%)
Pozostate przychody *okxx 35 35 *ok kK 14 14 36 157,14%
Razem przychody za okres *¥*k* 596 194 577 944 Hk kK 930 122 918219 1 058 824 15,31%
Koszty dziatalnosci (535 (526 (938 2 570
operacyjnej Hokkok 556) 862) ¥rkxk (967 986) 001) (962 069) 2770
Zysk brutto Hokkok 60 359 50 803 Hokokk (38 277) (20 195) 96 536

Netto wyniki za okres, *kx¥x (7 774) (17 961) *oA KK (99 203) (81 121) 10224  112,60%
W tym wynik netto nalezacy 113.13%
do Grupy *kkK (6 596) (15 402) *kKX (77 345) (64 558) 8 474 2270
Aktywa razem 701 261 805295 783271 807 757 979424 989839 1134514 14,62%
Pasywa 239062 276 088 276 649 257 091 389 273 369 723 433 182 17,16%
Wysokos$c¢ rezerw 3 550
ubezpieczeniowych 232462 291 066 287 742 343 183 470 929 491 396 508 820 4 °
Pasywa razem 471524 567 154 564 391 600 274 860 202 861 119 942 002 9,39%
Kapitat wiasny 229 737 238141 218 880 187 925 119222 109 162 115 259 5,59%
Zadtuzenia o

podporzadkowane - - - 19 558 - 19 558 77 253 294,99%
Kapitat udziatowy*** 121454 127321 127321 127321 127 237 127237 124399 (2,23%)
Liczba akcji (w tys. szt.) 127 345 127345 127 345 127 345 127 345 127345 127 345 0,00%
Zysk / strata netto na jedng 112 56%
akcje (w Iw.) *kxk(0,061)  (0,141) *okoKK (0,779)  (0,637) 0,080 2070

Zrédio: EUROHOLD BULGARIA S.A. (“"EBPOXOJA EbIFAPUS” Al)

* Dane pochodzg ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok 2014 i 2015 po uwzglednieniu reklasyfikacji, wptywu
korekcji btedéw i zmian w polityce rachunkowosci odpowiednio na dzien 01.01.2014 roku i 01.01.2015 roku.

** Dane pochodza ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok 2014 i 2015 po uwzglednieniu reklasyfikacji, wptywu
korekty bteddw i zmian w polityce rachunkowosci odpowiednio na dzier 31.12.2014 roku i 31.12.2015 roku.

***k Wysoko$¢ kapitatu udziatowego pomniejsza sie o wartos¢ udziatow posiadanych przez jednostki zalezne za dany okres
sprawozdawczy.

**xx Odpowiedne wartosci nie przeliczano na dzien 01.01.2014 r. / 01.01.2015 r.

Dane pochodzace ze skonsolidowanego sprawozdania spétki Eurohold Buigaria S.A. na dzien 30.06.2016 r. u
30.06.2017 r.

WSKAZNIK Okres sprawozdawczy

(w tys. lw.) 30.6.2016 30.06.2017 Zmiana *
Przychody z dziatalnosci operacyjnej ogétem 515 089 647 176 25,64%
Przychody finansowe 99 316 219,19%
Pozostate przychody 4 - (100,00%)
Razem przychody za okres 515 192 647 492 25,68%
Koszty dziatalno$ci operacyjnej (461 172) (594 126) 28,83%
Zysk brutto 53917 53 050 (1,61%)
Netto wyniki za okres, 16 892 3926 (76,76%)
w tym wynik netto nalezgcy do Grupy 15 197 2011 (86,77%)
Aktywa razem 1 030 083 1 259 250 10,99%
Pasywa 375316 507 100 17,06%
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Wysokos$c¢ rezerw ubezpieczeniowych 436 798 570 925 12,21%
Pasywa razem 812 114 1078 025 14,44%
Kapitat wtasny 132 892 140 958 22,30%
Zadtuzenia podporzadkowane 85077 40 267 (47,88%)
Kapitat udziatowy*** 125 854 151 510 21,79%
Liczba akcji (w tys. szt.) 127 345 161 345 26,70%
Zysk / strata netto na jedna akcje (w Iw.) 0,132 0,024 (81,82%)

Zrodto: EUROHOLD BULGARIA S.A. ("EBPOXOJ14 Bb/TAPUA" AL)
* Rozwoj pozycji bilansowych za okres konczacy sie w dniu 30.06.2017 r. zostat obliczony na podstawie wartosci na dzien
31.12.2016 r.

Zgodnie z danymi zawartymi w $rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w pierwszym potroczu 2016 roku
skonsolidowane przychody z dziatalnosci operacyjnej spétki Eurohold Butgaria wzrosty o 132 087 tys. Iw do kwoty 647 176 Iw,
co znaczy wzrost 0 25,64% w poréwnaniu z 30.06.2016 rokiem. Za ten sam okres koszy dziatalno$ci operacyjnej spotki wzrosty
0 28,83%.

Zysk brutto grupu Eurohold na dzief 30.06.2017 roku stanowi 53 050 tys. Iw.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku spétka Eurohold Butgaria S.A. odnotowata skonsolidowany wynik netto w wysokosci 2 011 tys.
Iw., w poréwnaniu do zysku w wysokos$ci 15 197 tys. Iw. za ten sam okres roku 2016.

Skonsolidowane aktywa Emitenta na dzien 31.12.2016 r. wzrosty o prawie 124 736 000 Iw. i na dzien 30.06.2017 r. wartos$¢
aktywow jest prawie 1 300 000 000 Iw..

Skonsolidowany kapitat wtasny spotki Eurohold Butgaria wzrost o 25 699 tys. BGN, osiagajac wysokos$¢ 140 958 tys. BGN na
koniec pierwszego pétrocza 2017 roku, co oznacza wzrost 0 22,30% w poréwnaniu do dnia 31.12.2016 roku.

Wysoko$¢ kapitatu wiasnego spétki Eurohold Butgaria w ujeciu skonsolidowanym jest mniejsza niz kwota podstawowego
(udziatowego) kapitatu na dzien 31.12.2016 roku oraz na dzien ostatniego opublikowanego s$rédrocznego sprawozdania
finansowego w dniu 30.06.2017 roku. Jako poparcie skonsolidowanego kapitatu wtasnemu w sktadzie Grupy udzielono diugéw
podporzadkowanych odpowiednio na dzien 31.12.2015 roku w wysokosci 19 558 tys. BGN, na dzien 31.12.2016 wyniosta 77
253 tys. BGN i na dzien 30.06.2017 w wysokosci 40 267 tys. BGN. Suma skonsolidowanego kapitatu wiasnego i dtugu
podporzadkowanego wyniosta wiecej niz kwota kapitatu udzialowego Emitenta we wszystkich okresach historycznych
rozpatrywanych w niniejszym Prospekcie.

Ponizej przedstawiono najwazniejsze dane nt. gtéwnych kierunkéw biznesu spdtki Eurohold Butgaria S.A. charakterystycznych
dla rozwoju Grupy w retrospekcji: "Asekuracja", "Leasing", "Samochody" oraz "Pos$rednictwo inwestycyjne".

Wyniki dziatalnosci z powodu specyfiki rachunkowosci spotek omoéwiono odpowiednio w dziatach "Asekuracja", "Leasing",
"Samochody" i "Posrednictwo finansowe".

W ponizszej tabeli przedstawiono dane ze zbadanych rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych spotki Euroins
Insurance Group S.A. na rok 2014, 2015, 2016 oraz z niezbadanych $rédrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych
na dzien 30.06.2016 r. i na dzien 30.06.2017 r. Zaznajomi¢ sie szczegdtowo z tymi sprawozdaniami Spotki mozna na jej
witrynie internetowej www.eig.bg

Dane ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych kierunku ,Asekuracja”:

EUROINS INSURANCE GROUP S.A.
(Asekuracja i ubezpieczenia zdrowotne)

WSKAZNIK Okres sprawozdawczy

(w tys. lw.) 2014 2014** 2015 2015** 2016 Zmiana 30.06.2016 30.06.2017 Zmiana*
311 452 452 527

Whniesione sktadki brutto 119 311183 815 815 733 16,54% 234 992 359 355 52,92%

Sktadki scedowane (13 (184 (184 (231

reasekuratorom 657) (13 657) 741) 741) 937) 25,55% (94 590) (154 585) 63,43%
297 297 268 268 295

Sktadki netto 462 526 074 074 796 10,34% 140 402 204 770 45,85%

Zmiana kwoty brutto transferu

- rezerwy skfadek i rezerwy na (37 (29 (15

ryzyko niewygaste 1698 (4654) 702) 170) 729) (58,28%) 2218 (60 493) (2827,37%)
(85 (112 (112 (128

Koszty akwizycji 243) (85 243) 857) 857) 143) 13,54% (59 074) (74 653) 26,37%
(22 (23 (23 (21

Koszty administracyjne 450) (22 450) 123) 123)  474) (7,13%) (9 770) (15 650) 60,18%

(8 (100 (82

Zysk / strata netto 199) (17 693) 752) 670) 8944 (108,88%) 6 649 11 216 68,69%
268 287 287 390

Kapitat zaktadowy 263 268 263 863 863 954 35.81% 380 456 441 478 12.92%
226 167 157 269

Kapitat wtasny 447 207 879 094 034 974 61,57% 234 185 285 983 5,93%
380 594 614 660

Pasywa 926 377 469 267 742 272 11,11% 576 211 756 351 14,55%

Kapitat wiasny i Pasywa 607 585 761 771 930

razem 373 348 361 776 246 22,18% 810396 1042334 12,05%
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Zrédto: Euroins Insurance Group S.A.

* Rozwdj pozycji bilansowych za okres konczacy sie w dniu 30.06.2017 r. zostat obliczony na podstawie wartosci na dzien
31.12.2016 .

** Dane pochodza ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok 2014 i 2015 po uwzglednieniu reklasyfikacji, wptywu
korekty bteddw i zmian w polityce rachunkowosci.

Dane ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych kierunku ,Leasing”:

W ponizszej tabeli przedstawiono dane ze zbadanych rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych spétki Eurolease
Group Ind.S.A. na rok 2014, 2015, 2016 oraz z niezbadanych $rédrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych na
dzien 30.06.2016 r. i na dzien 30.06.2017 r. Zaznajomi¢ sie szczegdtowo z tymi sprawozdaniami Spotki mozna na jej witrynie
internetowej www.euroleasegroup.com

Eurolease Group Ind.S.A.

(Leasing samochodéw)

WSKAZNIK Okres sprawozdawczy

(w tys. lw.) 2014 2015 2016 Zmiana 30.06.2016 30.06.2017 Zmiana *
Zysk netto (538) 569  (481)  (184,53%) 78 122 56,41%
Aktywa, w tym: 101 722 i% 98 016 (4,01%) 96 042 104 992 7,12%
Aktywa obrotowe 38008 39079 35533 (9,07%) 21 651 37 782 6,33%
Aktywa trwate 63714 63031 62483 (0,87)% 74 391 67 210 7,57%
Kapitat zaktadowy 27 242 27 242 27 242 0.00% 27 242 27 242 0.00%
Kapitat wtasny 15506 16 579 16 104 (2,87%) 16 660 16 225 0,75%
Pasywa 86216 85531 81912 (4,23%) 79 382 88 767 8,37%

101 102 98
Kapitat wiasny i Pasywa razem 722 110 016 (4,01%) 96 042 104 992 7,12%

Zrodto: Eurolease Group Ind.S.A. (,EBponuiiz Fpyn™ EAQ)
* Rozwoj pozycji bilansowych za okres konczacy sie w dniu 30.06.2017 r. zostat obliczony na podstawie wartosci na dzien
31.12.2016 r.

Dane ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych kierunku ,,Samochody”:

W ponizszej tabeli przedstawiono dane ze zbadanych rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych spotki Auto Union
S.A. na rok 2014, 2015, 2016 oraz z niezbadanych $rdédrocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych na dzien
30.06.2016 r. i na dzien 30.06.2017 r. Zaznajomi¢ sie szczegétowo z tymi sprawozdaniami Spotki mozna na jej witrynie
internetowej www.avto-union.bg

Auto Union S.A.

(sprzedaz samochodéw)

WSKAZNIK Okres sprawozdawczy

(w tys. Iw.) 2014 2015 2016 Zmiana 30.06.2016 30.06.2017 Zmiana *
Przychody ze sprzedazy

towarow 130234 145573 161 561 10,98% 71 155 86 712 21,86%
EBITDA 1 986 3 326 3914 17,68% 2 508 3 079 22,77%
Zysk netto (762) 899 (842)  (193,66%) 245 434 77,14%
Aktywa razem, w tym: 94 308 113 549 118 207 4,10% 112 051 126 455 6,98%
Aktywa trwate 50 849 56 678 60 059 5,97% 57 202 60 555 0,83%
Aktywa obrotowe 43 459 56 871 58 148 2,25% 54 849 65 900 13,33%
Kapitat udziatowy 40004 40004 40004 0,00% 40 004 40 004 0,00%
Kapitat wiasny 22 107 23006 22164 (3,66%) 23 251 22 599 1,96%
Pasywa razem, w tym: 72201 90543 96 043 6,07% 88 800 103 856 8,13%
Pasywa dtugoterminowe 22 762 26 512 30 137 13,67% 35 281 32 183 6,79%
Pasywa krétkoterminowe 49 439 64 031 65 906 2,93% 53 519 71 673 8,75%

Zrédto: Auto Union S.A. (,ABTo lOHMOH" Afl)

* Rozwdj pozycji bilansowych za okres konczacy sie w dniu 30.06.2017 r. zostat obliczony na podstawie wartosci na dzien
31.12.2016 .

Dane ze sprawozdahn finansowych kierunku ,Posrednictwo inwestycyjne”:

W ponizszej tabeli przedstawiono dane ze zbadanych rocznych skonsolidowanych sprawozdan finansowych spoétki Euro-finance
S.A. na rok 2014, 2015, 2016 oraz z niezbadanych $rédrocznych sprawozdan finansowych na dzien 30.06.2016 r. i na dzien
30.06.2017 r. Zaznajomi¢ sie szczegoétowo z tymi sprawozdaniami Spoétki mozna na jej witrynie internetowej
www.eurofinance.bg
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Euro-Finance S.A. (,,EBpo-®uHaHc” A[l)
(Posrednictwo inwestycyjne)

WSKAZNIK Okres sprawozdawczy

(w tys. Iw.) 2014 2015 2016 Zmiana 30.06.2016 30.06.2017 Zmiana *
Przychody brutto z dziatalnosci

podstawowej 2012 1791 1823 1,79% 1 069 972 -9,07%
Zysk netto 571 245 265 8,16% 239 171 -28,45%
Kapitat udziatowy 14 100 14 100 14 100 0,00% 14 100 14 100 0,00%
Kapitat wiasny 16 159 15833 15853 0,13% 16 072 15 759 -0,59%

Zrédto: EURO-FINANCE S.A. (,EBPO-®UHAHC" Afl)

* Rozwdj pozycji bilansowych za okres konczacy sie w dniu 30.06.2017 r. zostat obliczony na podstawie wartosci na dzien
31.12.2016 r.

B.8

Brak sporzadzonych i udostepnionych przez Spoétke informacji pro forma.

B.9

Emitent nie dokonywat prognoz ani szacowan zysku.

W sprawozdaniach audytoréw zawartych w zbadanym rocznym skonsolidowanym Sprawozdaniu finansowym spétki Eurohold
Butgaria S.A. na rok 2014, 2015 i 2016 przez audytoréw Spotki wyrazono nastepujace opinie:

Opinia z badania Sprawozdania finansowego za 2014 rok

Podstawa dla opinii orzecznika:

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku rezerwy brutto na nadchodzace ptatnosci w obszarze
"Asekuracja i ubezpieczenia zdrowotne” poprzez grupe Euroins Insurance Group S.A. wyniosty 193 567 lewow i 145 710 lewow.
(uwaga 42). Z powodu tego, ze analiza retrospektywna wskazuje mozliwos¢ zabrakowania rezerw, nie byliSmy w stanie
przekona¢ sie, w jakim stopniu przydzielone z segmentu ”Asekuracja i ubezpieczenia zdrowotne” poprzez grupe Euroins
Insurance Group S.A. rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia zostaty wiarygodnie oszacowane na dzien 31
grudnia 2014 roku i na dzien 31 grudnia 2013 roku.

Na dzien 31 grudnia 2014 roku oraz na dzien 31 grudnia 2013 roku udziat reasekuratoréw w rezerwach ubezpieczeniowych w
obszarze "Asekuracja i ubezpieczenia zdrowotne” poprzez grupe Euroins Insurance Group S.A. wyniosty odpowiednio 145 721
000 lewow i odpowiednio 77 741 000 lewdw. (uwaga 24). Na dzien 31 grudnia 2014 roku obszar ,Asekuracja i ubezpieczenia
zdrowotne” poprzez grupe Euroins Insurance Group S.A. jest strong istotnych biernych uméw reasekuracji samoprzytrzymania
netto za ubezpieczenie Odpowiedzialnosci Cywilnej i Zielong karte, dla ktérych na dzien 31 grudnia 2014 roku zaksiegowany i
ogtoszony wynik powinien byé neutralny. W zwigzku z powyzszym, nie byliSmy w stanie okresli¢ tego, w jakim stopniu udziat
reasekuratoréw w rezerwach ubezpieczeniowych na 31 grudnia 2014 roku zostat obliczony w wiarygodny sposdéb.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2014 w obszarze ,Asekuracja i ubezpieczenia zdrowotne” przez grupe Euroins Insurance
Group S.A. zaksiegowano naleznosci i inne aktywa o tacznej wartoséci 39 345 000 lewow (Uwaga 22 i Uwaga 23), dla ktorych
istniejq przestanki wskazujace na straty z tytutu utraty wartosci. Nam nie przekazano analizy $ciagalnosci tych naleznosci oraz
aktywow, dlatego nie byliSmy w stanie potwierdzi¢, w jakim stopniu te naleznoséci i aktywa zostaty ocenione i prezentowane w
wiarygodny sposéb w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Opinia orzecznika:

"Naszym zdaniem, za wyjatkiem ewentualnych skutkéw uwag wymienionych w paragrafie ,Podstawa dla opinii orzecznika”,
sprawozdanie finansowe w ujeciu skonsolidowanym przedstawia rzetelnie i prawdziwie wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji finansowej spdtki Eurohold Butgaria S.A. na dzien 31 grudnia 2014 roku, jej wynikéw finansowych oraz przeptywow
pienieznych Spétki za rok obrotowy konczacy sie ww. dnia zgodnie z zatwierdzonymi przez UE Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej.

Zwroéci¢ uwage:

Zwracamy uwage na fakt, iz wysokos$¢ kapitatu wilasnego grupy Euroins Insurance Group S.A. jest mniejszy od kapitatu
zaktadowego. Zgodnie z wymogami ustawy - Kodeks handlowy, nalezy podja¢ kroki w celu przezwyciezenia zaburzenia
stosunku kapitatu wiasnego do kapitatu zaktadowego. Jak ogloszono w Uwadze 46 do zataczonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w roku 2014 i 2015 zostaty przeprowadzone procedury podwyzszenia kapitatu spotki Euroins
Insurance Group S.A. w celu ustabilizowania sytuacji finansowej grupy Euroins Insurance Group Jednoos. S.A..

Zarzad postanowit przedstawi¢ skutki przeksztatcenia spotek pod wspdlng kontrolg do dnia 30.06.2009 roku jako wartos¢ spotki
(Uwaga 34 - Wartos$¢ spotki). W przewazajacej czesci ww. reputacja jest zwigzana z dziataniami gospodarczymi w obszarze
~Asekuracja i ubezpieczenia zdrowotne” poprzez spotke Euroins Insurance Group S.A.."

Nasza opinia nie jest kompetentna w tych sprawach.

Opinia z badania Sprawozdania finansowego za 2015 rok

Opinia:

Wg naszej opinii sprawozdanie finansowe w ujeciu skonsolidowanym przedstawia rzetelnie i prawdziwie wszystkie informacje
istotne dla oceny sytuacji finansowej spotki Eurohold Butgaria S.A. na dziern 31 grudnia 2015 roku, jej wynikdéw finansowych
oraz przeptywdw pienieznych Spotki za rok obrotowy konczacy sie ww. dnia zgodnie z zatwierdzonymi przez UE
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

Zwroci¢ uwage:

Wysoko$¢ kapitatdw wiasnych wynosi mniej niz wysoko$¢ zarejestrowanego kapitatu. Spdtka z obszaru ,Asekuracja i
ubezpieczenia zdrowotne” jest w toku wdrozenia natozonego przez regulatora planu poprawy sytuacji finansowej. Na dzien 31
grudnia 2015 roku spotka jest w stanie naruszenia regulatornych wskaznikéw finansowych; plan finansowy przewiduje, ze
dopuszczone naruszenie zostanie usuniete nie pdzniej niz 20 listopada 2016 roku za posrednictwem réznych $rodkow
finansowych i operacyjnych, w tym podwyzszenia kapitatu Spétki. Kontynuacja dziatalnoéci Spotki w obszarze ,Asekuracja i
ubezpieczenia zdrowotne” zalezy od realizacji ww. planu finansowego.

Jak ogtoszono w Uwadze 2.10.1 ,Dziatalno$¢ ubezpieczeniowa”, Grupa zmienita swojg polityke rachunkowosci w zakresie
obliczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w umowach ubezpieczenia, biorac za podstawe okreslone zatozenia i szacunki
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ksiegowych. W skutku zmiany dokonano przeksztatcenia danych poréwnawczych, co przedstawione zostato w Uwadze nr 24
,Pozostate naleznosci” i w Uwadze 46 ,Przekwalifikowanie, efekt korekty btedéw i zmian w polityce rachunkowos$ci”. Grupa
przyznaje udziat reasekuratorow w rezerwach technicznych jako aktywa i odpowiednio zmiany udziatu reasekuratoréow w
rezerwach technicznych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw; zobowigzania wobec reasekuratoréw w ramach tych umoéw
zaksiegowano w pdzniejszych okresach dziatania umoéw. Ze wzgledu na krétki okres sprawdzalnosci rzeczywistych przejawien
dokonanych orzeczen istnieje niepewnosc o ile rzeczywiste wyniki moga sie roézni¢ od dokonanych szacunkoéw.

Jak ogtoszono w Uwadze 21 ,Depozyty” oraz w Nocie 46 ,Reklasyfikacje, efekt korekty bteddéw i zmiany zasad rachunkowosci”,
Grupa przekwalifikowata aktywa finansowe obszaru ,Asekuracja i ubezpieczenia zdrowotne” jako lokaty.

Zarzad postanowit przedstawi¢ skutki przeksztatcenia spdtek pod wspdlng kontrola do dnia 30.06.2009 roku jako wartos¢ spotki
(Uwaga 34 - Wartos¢ spotki). W przewazajacej czesci wartos¢ spotki zostaje zwigzana z dziataniami biznesowymi jednostek
gospodarczych w obszarze “Asekuracja i ubezpieczenia zdrowotne”. Jak ogtoszono w Uwadze 46 ,Reklasyfikacje, efekt korekty
btedéw i zmiany zasad rachunkowos$ci”, po dokonaniu korekty mozliwie jest, ze warto$¢ godziwa dodatniej wartosci spotki
bedzie sie w istotny sposob roznita od wartosci bilansowej wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nasza opinia w zakresie ww. spraw nie zmienita sie.

Opinia z badania Sprawozdania finansowego za 2016 rok

Op :

.Przeprowadzili§my badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotki Eurohold Butgaria S.A., ktére
sktada sie ze skonsolidowanego sprawozdania nt. stanu finansowego Spétki na dziern 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowanego
rachunku zyskdw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z innych catkowitych dochodéw, skonsolidowanego zestawienia zmian
w kapitale wlasnym, skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz
informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawierajacego podsumowany komunikat o istotnych
politykach rachunkowosci.

Wg naszej opinii, sprawozdanie finansowe w ujeciu skonsolidowanym przedstawia rzetelnie i prawdziwie informacje nt. stanu
finansowego spotki Eurohold Butgaria S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku, jej wynikéw finansowych z dziatalnosci oraz
przeptywdw pienieznych Spotki za rok obrotowy konczacy sie we wskazanym wyzej dniu, zgodnie z zatwierdzonymi przez Unie
Europejska (UE) Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Podstawa dla sporzadzenia opinii:

"Przeprowadzilimy nasz audyt zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Audytu (ISA). Nasze obowigzki w ramach tych
Standardow zostaty bardziej szczegdétowo opisane w dziale naszego raportu ,Odpowiedzialnos¢ audytora w zakresie badania
sprawozdania finansowego.” Jestesmy niezalezni od Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (Koaekc Ha npodecroHanHute cyetoBoauTenu Ha CbBeTa 3a
MeXAyHapoAHU CTaHAapTM Mno eTuka 3a cuyetoBoauTenu, Kogekc Ha CMCEC), wraz z wymaganiami etycznymi Ustawy o
niezaleznej rewizji finansowej (3akoH 3a He3aBucummns cduHaHcos oauT, 3HPO) jako stosowane do przeprowadzonej przez nas
rewizji finansowej sprawozdania finansowego w Butgarii, wykonalismy tez inne swoje obowiazki etyczne zgodnie z wymogami
Ustawy o niezaleznej rewizji finansowej i Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Rady Miedzynarodowych Standardow
Etycznych dla Ksiegowych. Uwazamy, ze otrzymane przez nas dowody rewizyjne sg wystarczajace, aby stanowi¢ podstawe
naszej opinii. "™

Zwroci¢é uwage:

Wysoko$¢ kapitatdw wirasnych Grupy wynosi mniej niz wysoko$¢ zarejestrowanego kapitatu. Dla spotki dziatajacej w obszarze
~Asekuracjia i bezpieczenia zdrowotne” (Euroins Rumunia Asigurare - Reasigurare S.A.) zostala zatwierdzona akceptacja
pomysinej realizacji Planu finansowej pocedury naprawczej natozonej przez regulatora.

Zarzad postanowit przedstawi¢ skutki przeksztatcenia spotek pod wspdlng kontrolg do dnia 30.06.2009 roku jako dodatng
wartos¢ spotki (Uwaga 33 - Wartos¢ spotki). W przewazajacej czesci wartos¢ spoétki zostaje zwigzana z dziataniami biznesowymi
jednostek gospodarczych w obszarze “Asekuracja i ubezpieczenia zdrowotne”. Jak ujawniono w kwestii kluczowej, istnieje
zagrozenie wystgpienia nieodtacznego ryzyka szacunkéw ksiegowych, ktére zostaty zidentyfikowane jako z wiasnej natury
posiadajace wysoki stopien niepewnosci.

Nasza opinia nie jest kompetentna w podobnych sprawach."

Wedtug oceny organu zarzadzajacego Emitenta wysokos$¢ kapitatu obrotowego spotki Eurohold Butgaria S.A. jest wystarczajaca
na pokrycie biezacych potrzeb Spoéfki.

DZIAL ,,C” - PAPIERY WARTOSCIOWE

Element

Ogtoszenie

C.1

Przedmiotem oferty publicznej sq 40 336 250 (czterdziesci miliondw trzysta trzydziesci szes¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat)
sztuk zwyktych imiennych zdematerializowanych swobodnie zbywalnych akcji z prawem jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy kazda oraz z prawem dywidendy i udziatu likwidacyjnego. Warto$¢ nominalna jednej akcji
wynosi 1,00 (jeden) lew kazda.

Wszystkie akcje sq tej samej klasy i daja swoim wiascicielom takie same uprawnienia. Akcje sa tego samego rodzaju i
klasy, jak wyemitowane wczesniej akcje Spotki, z kodem ISIN BG1100114062.

C.2

Przeznaczong na zwiekszenie kapitatu spotki Eurohold Butgaria emisje akcji denominowano w butgarskich lewach (BGN).

C.3

Kapitat spétki podzielono na 161 345 000 zwyktych zdematerializowanych swobodnie zbywalnych akcji z prawem jednego
(1) gtosu na posiedzeniach Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz z prawem dywidendy i udziatu likwidacyjnego, o
wartosci nominalnej 1 (jeden) lew kazda. Wszystkie akcje w kapitale sq wyptacone.

C4

Wszystkie akcje sq tej samej klasy i daja swoim witascicielom takie same uprawnienia. Akcje sa tego samego rodzaju i
klasy, co wczeséniej wyemitowane akcje Spotki z kodem ISIN BG1100114062. Kazda akcja zwykta uprawnia do jednego
gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawa do dywidendy oraz prawa udziatu likwidacyjnego proporcjonalne do
wartosci nominalnej akcji. Prawo gtosu jest najwazniejszym prawem uzywania wiadzy przez akcjonariuszy. Przez to prawo
akcjonariusze uczestnicza w podejmowaniu decyzji na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy we wszystkich sprawach
ujetych w porzadku obrad. Prawo do dywidendy proporcjonalnej do wartoéci nominalnej akcji - to jest najwazniejsze
prawo majatkowe akcjonariusza, wyrazajace sie w jego prawie do otrzymania czesci czystego (bilansowego) zysku Spéiki.
Cze$¢ ta jest proporcjonalna do udziatu akcjonariusza w kapitale Spétki. Prawo do dywidendy przeksztatca sie do
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konkretnego prawa obligacyjnego wyptacania przez Emitenta naleznosci akcjonariuszowi pod nastepujacymi warunkami:
1) uptyw roku fiskalnego;

2) realizowany dodatni wynik finansowy (zysk);

3) zaakceptowanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki przez Walne Zgromadzenie;

4) wedtug danych sprawdzonego i zaakceptowanego rocznego raportu finansowego warto$¢ aktywdw netto, pomniejszona
o dywidendy i odsetki do zapfaty, nie jest mniejsza niz kwota kapitatu Spétki, Funduszu rezerwowego i innych funduszy,
ktore Spotka jest zobowigzana utworzy¢ zgodnie z prawem lub Statutem Spédtki;

5) podjecie uchwaty Walnego zgromadzenia Akcjonariuszy o podziale zrealizowanego zysku, odpowiednio jego czesci i, w
szczegolnosci do podziatu dywidendy, okreslenia rozmiaréw, metody obliczania dywidendy i wiele innych.

Prawo do otrzymania dywidendy posiadaja jedynie osoby wpisane do rejestréw spotki Centralny Depozytariusz S.A. jako
akcjonariusze Spdtki w terminie 14 dni po dniu, w ktérym odbyto sie posiedzenie Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy,
na ktérym zaakceptowano roczne sprawozdanie finansowe wraz z podjeciem decyzji o podziale zysku. Spoétka nie stosuje
ograniczen lub przepiséw szczegélnych w przypadku wyptaty dywidendy dla podmiotéw zagranicznych.

Spotka publiczna zobowigzana jest do zapewnienia wyptaty dywidendy w zgodnie z terminem zatwierdzonym poprzez
gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu, nie pdzniej niz 3 miesigce po dniu, w ktérym odbyto sie posiedzenie WZ. Koszt
wyptaty dywidendy ponosi Spétka.

Prawo do dywidendy podlega ograniczeniom w kilku kierunkach:

1) Nie mozna dokonywac¢ wyptaty dywidendy w kwocie, ktéra przekracza granice zysku netto w danym roku,
niepodzielonego zysku z lat ubiegtych, czesci Funduszu Rezerwowego i innych funduszy Spétki przekraczjacej okreslony
ustawg albo Statutem minimum zmniejszony o niepokryte straty z lat ubiegtych i odliczenia dla funduszu Rezerwowego i
innych funduszy Spétki;

2) niedopuszczalna jest zaliczkowa wyptata dywidendy;

3) co najmniej 1/10 cze$¢ zysku Spotki akcyjnej nalezy wydzieli¢ na fundusz "Rezerwowy", do momentu gdy wysoko$c
tego funduszu osiggnie co najmniej 1/10 czes$¢ kapitatu Spotki.

Prawo do otrzymania dywidendy wygasa z uptywem wspdlnego piecioletniego okresu przedawnienia - zgodnie z butgarskg
Ustawa o zobowigzaniach i umowach, ktéry termin rozpoczyna sie od daty podjecia uchwaty o podzial dywidendy. Po
uptywie tego terminu prawo do otrzymania dywidendy wygasa i niepobrane dywidendy pozostajq w Spétce.

Kazda akcja daje prawo do udziatu likwidacyjnego w Spoétce, w stosunku proporcjonalnym do jej wartosci nominalnej.
Prawo do udziatu likwidacyjnego w Spdtce majq tylko osoby bedace akcjonariuszami Spétki na moment rozwigzania
Spotki.

To prawo jest warunkowe - powstaje i moze zosta¢ wykorzystane tylko w przypadku, gdy po likwidacji Spétki juz po
zaspokojeniu roszczen wszystkich wierzycieli Spotki pozostaje majatek do podziatu miedzy Akcjonariuszy, odpowiednio do
wielkosci tego majatku.

Emitent, jako Spoétka publiczna, nie moze emitowac akcji uprzywilejowanych uprawniajacych do dodatkowego udziatu
likwidacyjnego w Spotce.

C.5

Ograniczenia zbywalnosci akcji na terytorium Republiki Butgarii: Akcje aktualnej emisji moga by¢ swobodnie
przekazywane bez ograniczen, zgodnie z wolg wtasciciela i warunkami przewidzianymi w Ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi, Rozporzadzeniu nr 38 w sprawie wymagan wobec dziatalnosci posrednikow inwestycyjnych, Regulaminie
BGPW - Sofia S.A. oraz Regulaminie Centralnego Depozytariusza S.A..

Ograniczenia zbywalnoéci akcji na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej: Akcje moga by¢ swobodnie
przekazywane bez ograniczen, zgodnie z wolg wiasciciela. Sprzedaz i zakup akcji Emitenta na Gietdy Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie moze by¢ prowadzona przez posrednika inwestycyjnego za pomoca mechanizmdéw majacych
zastosowanie do handlu na tym rynku regulowanym, zgodnie z przepisami prawa polskiego.

C.6

Akcje spotki Eurohold Bulgaria S.A. zostaty dopuszczone do notowania na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Sofii oraz na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Zgodnie z wymogami art. 110 ust. 9 Ustawy o ofercie publicznej papieréw wartosciowych, w ciaggu 7 dni od dnia
zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zaktadowego do Rejestru Handlowego reprezentant Emitenta (spétki Eurohold
Butgaria S.A.) ztozy do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o rejestracje na podstawie art. 30 ust. 1, p. 3 Ustawy o
Komisji Nadzoru Finansowego akcji nowej emisji.

W terminie 7 dni od dnia wpisu do Rejestru na podstawie art. 30 ust. 1, p. 3 Ustawy o Komisji Nadzoru Finansowego
(odpowiednio od dnia otrzymania decyzji KNF o rejestracje emisji) Eurohold Butgaria S.A. zlozy wniosek do Gietdy
Papierow Wartosciowych w Sofii na przedmiot dopuszczenia emisji do obrotu na rynku regulowanym.

Eurohold Butgaria S.A. podejmie dziatania o dopuszczenie do tej nowej emisji tak samo do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartos$ciowych w Warszawie.

Brak innych publicznych lub prywatnych subskrypcji papierow wartosciowych tej samej klasy zorganizowanych
réownoczesnie z niniejszq oferta publiczng lub w odniesieniu do ktérej wymaga sie dopuszczenia do obrotu na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Sofii oraz na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

c.7

Polityka spdtki dotyczaca wyptaty dywidendy jest zgodna z wymogami obowigzujacych przepiséw prawa w kraju oraz ze
Statutem spotki Eurohold Buigaria S.A., ktéry nie zawiera zadnych ograniczen dotyczacych podziatu dywidendy w
odniesieniu do ktéregokolwiek z akcjonariuszy Spdtki.

W okresie objetym retrospektywnymi informacjami finansowymi Spdtka wyptacata dywidendy, jak nastepujaco:

v' W zwigzku z decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki Eurohold Bulgaria S.A., ktére odbyto sie w
dniu 30.06.2015 roku w kwestii podziatu dywidendy, Walne Zgromadzenie akcjonariuszy uchwalito decyzje o
wyptacie dywidend w facznej wysokosci 582 714 lewéw. Dywidenda brutto na jedna akcje wynosi 0,0046 lewdw.
Dywidenda netto na jedna akcje wynosi 0,0044 lewow.

v' W zwiazku z decyzjq Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spotki Eurohold Bulgaria S.A., ktére odbyto sie w
dniu 30.06.2016 roku w kwestii podziatu dywidendy, Walne Zgromadzenie akcjonariuszy uchwalito decyzje o
wyptacie dywidend w facznej wysokosci 365 680 lewow. Dywidenda brutto na jedna akcje wynosi 0,00287
lewéw. Dywidenda netto na jedng akcje wynosi 0,002727 lewow.

v' W zwiazku z decyzja Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki Eurohold Bulgaria S.A., ktére odbyto sie w
dniu 30.06.2017 roku w kwestii podziatu dywidendy, Zarzad Spdtki podjat decyzje o wyptacie dywidendy w
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tacznej wysokosci 1 613 450 lewdw. Dywidenda brutto na jedna akcje wynosi 0,0100 lewéw. Dywidenda netto
na jedna akcje wynosi 0,0095 lewow. Datg rozpoczecia wyptaty dywidendy jest 30.09.2017 roku, ostatecznym
terminem wyptaty dywidendy jest 30.12.2017 roku. Akcjonariuszom, ktorych rachunki dla obstugi papieréw
wartosciowych jednoczesnie sg ich rachunkami osobistymi, dywidenda zostanie wyptacona w oddziatach banku
UniCredit Bulbank S.A.. Akcjonariuszom, ktérych rachunki dla obstugi papierow warto$ciowych sa
subrachunkami klienckimi u posrednika inwestycyjnego, dywidenda zostanie wyptacona za posrednictwem
odpowiednego posrednika inwestycyjnego we wspotpracy z Centralnym Depozytem. Po uptywie terminu wyptaty
dywidendy za rok 2016, a mianowicie 30.12.2017 roku, kazdy akcjonariusz, komu nie wyptacono dywidendy,
bedzie mdgt ja dosta¢ od Spotki w gotdwce. Nieodebrane i niepotrzebowane dywidendy po uptywie
piecioletniego terminu przedawnienia zostajg przeniesione do Funduszu kapitatu zapasowego Spoétki. Na dzien
sporzadzenia niniejszego Prospektu spotka Eurohold ButgariaS.A. sptacita wyznaczone do wyptaty dywidendy za
rok 2016, zgodnie z uchwalong decyzjq Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

DZIAL ,,D” - RYZYKA

Element

Wymadg ogtoszenia

Wplyw otoczenia miedzynarodowego - W ostatnich latach ekonomisci z réznych krajow zjednoczyli sie wokét idei, ze

dobrobyt gospodarki globalnej zalezy od wszystkich wielkich graczy, a takze od rosnacej liczby rozwijajacych sie i mniejszych

graczy. Pytania dotyczace starzenia sie ludnosci we wszystkich czeséciach $wiata, zmiennosci cen energii i produktéow rolnych,

nierownego rozkfadu dochodéw wsrdd cztonkéw populacji a ryzyko wystapienia systematycznych globalnych przeptywow

finansowych stajq sie gtbwnym tematem dyskusji na wielu forach miedzynarodowych.

Ryzyko makrogospodarczne - Sytuacja makroekonomiczna i wzrost gospodarczy Butgarii i Europy majg istotne znaczenie dla

rozwoju Emitenta, w tym panstwowa polityka danego kraju i w szczegdlnosci przepisy i decyzje podejmowane przez odpowiedni

Bank Centralny w celu okaza¢ wptyw na polityke pieniezng i procentowq, kursy walut, podatki, PKB, inflacje, deficyt budzetowy i

dtug zewnetrzny, stopien bezrobocia i strukture dochodéw.

Ryzyko polityczne - Ryzyko polityczne odzwierciedla wptyw proceséw politycznych w kraju na biznes i proces inwestycyjny, a

w szczegdlnosci na zwrot z inwestycji. Stopien ryzyka politycznego zalezy od prawdopodobienstwa wystgpienia niekorzystnych

zmian w dtugofalowej polityki gospodarczej rzadu, ktére mogtyby mie¢ negatywny wptyw na decyzje inwestycyjne.

Bezrobocie - W krajach o gospodarce rynkowej bezrobocie uznaje sie za zagrozenie spoteczne w stosunku do pracownikow.

Jako spotecznie oceniane ryzyko bezrobocie podlega obowigzkowi ubezpieczenia spotecznego i odszkodowania pod pewnymi

warunkami.

Krajowe ryzyko kredytowe - Ryzyko kredytowe jest prawdopodobienstwo pogorszenia miedzynarodowego ratingu

kredytowego kraju. Niskie ratingi kredytowe kraju mogg doprowadzi¢ do wyzszych stop procentowych i trudniejszych warunkdéw

finansowania podmiotéw gospodarczych, w tym Emitenta.

Zagrozenie inflacyjne - Zagrozenie inflacyjne zwigzane jest z mozliwoscig okazania wptywu na rzeczywisty zwrot z inwestycji

przez zjawisko inflacji. Niniejsza emisja akcji wydana jest w lewach, wiec inflacja krajowa moze mie¢ wptyw na wartos¢

inwestycji w miare uptywu czasu.

Ryzyko walutowe - Ryzyko to zwigzane jest z mozliwoscig spadku wartosci lokalnej waluty. Dla Butgarii jest to ryzyko

przedwczesnego wycofania Zarzadzania walutg przy statym kursie waluty krajowej. Biorac pod uwage polityke przyjeta przez

rzad butgarski i Bank Narodowy oczekuje sie, ze system zarzadu walutg zostanie aktywny do momentu przystgpienia kraju do

strefy euro.

Ryzyko stopy procentowej - Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest ze zdolnoscig do zmiany poziomu przewazajacych stép

procentowych w kraju. Jego wptyw wyraza sie przez mozliwo$¢ zmniejszenia sie dochodu netto przedsiebiorstw w wyniku

wzrostu stdp procentowych, na ktérych Emitent finansuje swojq dziatalnosé.

Rynki wschodzace - Inwestorzy na rynkach wschodzacych, takich jak Butgaria, powinni mie¢ $wiadomosé, ze rynki te sa

narazone na wieksze ryzyko niz bardziej rozwiniete rynki. Ponadto, niekorzystne zmiany polityczne lub gospodarcze w innych

krajach tez moga miec istotny negatywny wptyw na PKB Butgarii, na jej handel zagraniczny i na gospodarke w catosci.

Ryzyka zwiazane ze zmianami w przepisach - Na wyniki Emitenta mogg mie¢ wptyw zmiany w przepisach prawnych.

Mozliwo$¢ bardziej radykalnych zmian ram prawnych w Butgarii moze mieé niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta w

catosci, tak samo wptywac na jego wyniki operacyjne i sytuacje finansowa.

Ryzyka zwiazane z dziatalnoscia i struktura Emitenta - Eurohold Bulgaria S.A. jest spotkg holdingowa, wiec ewentualne

pogorszenie wynikow operacyjnych, sytuacji finansowej i perspektyw do rozwoju jej spotek zaleznych moze mieé negatywny

wptyw na wyniki dziatalnosci i na sytuacje finansowa spotki.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia dalszej dekapitalizacji niektérej ze spotek w skladzie grupy Emitenta — O ile na

dzien sporzadzenia ostatniego opublikowanego $rddrocznego sprawozdania finansowego Emitenta w skfadzie jego grupy

wystepujg spotki o kapitale wiasnym nizszym niz kapitat podstawowy (udziatowy), istnieje ryzyko, ze ktérekolwiek z

przedsiebiorstw w grupie Emitenta moze i dalej podlega¢ dekapitalizacji.

Ryzyka na podstawie strategii rozwoju Emitenta - Zaréwno przyszte zyski, jak i warto$¢ sprzedazy Emitenta uzaleznione

sq od strategii wybranej przez kierownictwo wyzszego szczebla spoitki i jej spotek zaleznych. Wybdr niewtasciwej strategii moze

spowodowac znaczne straty.

Ryzyka zwiazane z zarzadzaniem Emitenta - Ryzyka zwigzane z zarzadzaniem spotki to:

. podejmowanie btednych decyzji w zakresie biezacego zarzadzania inwestycjami i ptynnoscig Spotki - zardwno przez
kierownictwo wyzszego szczebla spétki, jak i przez pracownikdéw operacyjnych Emitenta;

. niezdolnos¢ kierownictwa, aby rozpoczac realizacje zaplanowanych projektéw lub brak odpowiedniego kierownictwa dla

poszczegolnych projektéw;

ewentualne btedy techniczne jednolitego systemu informacji zarzadczej;

ewentualne btedy systemu kontroli wewnetrznej;

odejscie kluczowych pracownikéw i niemoznos$¢ pozyskania wykwalifikowanego personelu;

ryzyko nadmiernego wzrostu kosztéw ogolnego zarzadu i administracji, co prowadzi do spadku catkowitej rentownosci

spotki.

Ryzyka zwiazane z pozyskaniem i utrzymaniem wykwalifikowanych pracownikéw - Bioragc pod uwage obserwowane w

ostatnich latach problemy w systemie edukacji w Butgarii, a w konsekwencji niewystarczajacq jako$¢ przeszkolonego personelu,

wiele sektordw gospodarki przezywa niedobdr wykwalifikowanych pracownikow. Ponadto wptyw ma jeszcze kryzys

demograficzny w kraju: starzenie sie spoteczenstwa i niski wskaznik urodzen. W wyniku tych i innych czynnikéw konkurencja

miedzy pracodawcami stata sie bardzo powazna.
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Ryzyka zwiazane z przyszlym przejeciem i integracja nowych czlonkow ze struktura grupy - Obecnie grupa
gospodarcza Eurohold rozwija swojg dziatalnos¢ gtdwnie w Butgarii i innych sasiednich krajach - takich jak Rumunia, Macedonia i
Ukraina, poprzez przejecie tam spétek lokalnych i aktywow. Emitent oczekuje, Zze takie przejecia beda kontynuowaé. Grupa
zamierza realizowac strategie identyfikacji i pozyskiwania przedsiebiorstw, spdtek i aktywow z zamiarem rozszerzenia wtasnej
dziatalnosci gospodarczej.

Ryzyko finansowe - Ryzyko finansowe stanowi dodatkowg niepewnos$¢ dla inwestora w zakresie otrzymania przychodéw w
sytuacjach, gdy spdtka korzysta ze srodkdéw pozyczonych czy otrzymanych tymczasowo. Ta dodatkowa niepewno$¢ finansowa
dopetnia ryzyko biznesowe. Jesli cze$¢ srodkdw, za pomoca ktérych spdtka finansowata swojg dziatalno$¢, zostaty otrzymane w
formie pozyczek i dtuznych papierow warto$ciowych, wyptata tych srodkéw stanowi obowigzek w trybie statym. Za pomocag
wskaznikdéw autonomii finansowej i zadtuzenia finansowego bierze sie pod uwage stosunek pomiedzy wtasnymi i pozyczonymi
funduszy w strukturze kapitatowej spotki.

Ryzyko walutowe - Ogdlnie rzecz biorac, dziatalno$¢ spotki Eurohold Butgaria na terytorium Republiki Butgarii nie generuje
ryzyka walutowego ze wzgledu na wprowadzony system zarzadu walutg oraz statego kursu waluty krajowej, tzn. lewa, wobec
euro. Istnieje ryzyko walutowe dla zagranicznych inwestycji grupy, gtdbwnie w zakresie asekuracji prowadzonej poza granicami
kraju — w Rumunii, Macedonii i Ukrainie, oraz w zakresie dziatan leasingowych prowadzonych w Rumunii i Macedonii.

Ryzyko ptynnosci - Ryzyko ptynnosci wigze sie z mozliwoscig, aby spotka Eurohold Butgaria S.A. nie sptacita w uzgodnionej
wysokosci i/lub w uzgodnionym terminie swoich zobowigzan w terminie ich wymagalnosci. Obecno$¢ dobrych wskaznikow
finansowych rentownosci i kapitalizacji danej spotki faktycznie nie gwarantuje ciggtosci ptatnosci biezacych z jej strony. Ryzyko
ptynnosci spotki moze pojawic sie takze z powodu opdznionych ptatnosci od klientow.

Ryzyko rynkowe - Generalnie mowiac, ryzyko rynkowe to ryzyko zmniejszenia wartoéci konkretnej inwestycji w oparciu o
aktualne warunki rynkowe. Ryzyko rynkowe mozna zdefiniowaé jako skutek czynnikéw makroekonomicznych, a takze zawiera
ono takie cechy jak ryzyko stopy procentowej, ryzyko walutowe oraz ryzyko wahajacego sie poziomu inflacji. Dla spo6tki Eurohold
Butgaria ryzyko rynkowe dotyczy mozliwosci obnizenia ceny na przynalezace mu notowane instrumenty finansowe.

Ryzyko kredytowe - Jest to ryzyko wynikajace z niemoznosci Emitenta do spetnienia swoich zobowigzan wynikajacych z
pozyczonych $rodkéw inwestycyjnych. Jest ono zwigzane z opdznionym, cze$ciowym lub catkowitym niewywigzaniem sie z
zobowigzan Emitenta do zaptaty odsetek i dlugu gtdwnego w zwigzku z przyciagnietymi funduszami. Ponadto, ryzykiem
kredytowym jest ryzyko, ze konkretny kontrahent nie zaptaci swoich zobowigzan wobec Spétki.

Ryzyko koncentracji - Istnieje ryzyko koncentracji, co oznacza mozliwo$¢ poniesienia przez Emitenta strat z powodu
koncentracji $rodkéw finansowych w jednostkach powigzanych czy w sektorze biznesu. Ryzyko przejawia sie w mozliwosci nie
odzyskania petnej kwoty zainwestowanych srodkéw z powodu kryzysu w branzy, w ktdrg zainwestowano srodki.

Ryzyko braku plynnosci - Ryzyko ptynnosci wigze sie z mozliwoscig, aby spétka Eurohold Butgaria S.A. nie spfacita w
uzgodnionej wysokosci i/lub w uzgodnionym terminie swoich zobowigzan w terminie ich wymagalnosci. Obecnos¢ dobrych
wskaznikow finansowych rentownoséci i kapitalizacji danej spotki faktycznie nie gwarantuje ciagtosci ptatnosci biezacych z jej
strony. Ryzyko ptynnosci spotki moze pojawic sie takze z powodu opdznionych ptatnosci od klientow.

Ryzyko walutowe - Eurohold Butgaria S.A. dziata w kilku krajach (w Butgarii, Rumunii, Macedonii i Ukrainie). Kazdy z tych
krajow, za wyjatkiem Butgarii, ma walucie swobodnie wymienialng, ktorej warto$¢ w stosunku do innych walut zalezy od
wolnego rynku finansowego.

Ryzyko stopy procentowej - Rosnace stopy procentowe ceteris paribus wptynetyby na cene s$rodkéw finansowych
stosowanych przez Emitenta w realizacji réznych projektéw biznesowych. Ponadto, moze to mie¢ wptyw na wysokos$¢ kosztow
spotki, o ile znaczna cze$¢ pasywow spotki stanowig zadtuzenia procentowe, ktérych obstuga jest potaczona z biezacymi stopami
procentowymi.

Ryzyko zwiazane z inwestowaniem w papiery wartosciowe - Jezeli osoba fizyczna lub prawna, inwestuje w akcje danej
spotki, to nieuchronnie wigze sie z ryzykiem ewentualnego upadku wartosci tych udziatéw. W duzej mierze zalezy to od modeli
zarzadzania i dtugoterminowych celéw i planéw proponujacej inwestycje spdtki akcyjnej.

Ryzyka zwigzane z holdingowa struktura Emitenta - O ile dziatalno$¢ spotki Eurohold Butgaria S.A. jest zwigzana z
zarzadzaniem aktywami innych spétek, dziatalno$¢ te nie mozna przypisa¢ do poszczegdélnego sektora gospodarki narodowej i
zostaje ona narazona na ponizej wymienione ryzyka branzowe nizej wymienionych spétek zaleznych. Ponadto, efekt zadziatania
poszczegdlnych ryzyk jest proporcjonalny do udziatu konkretnej dziedziny w strukturze dtugoterminowego portfela
inwestycyjnego Emitenta.

Ryzyko zwiazane ze skutkami nieudanej realizacji oferty publicznej - Istnieje ryzyko bezskutecznego zakonczenia
subskrypcji udziatow z podwyzszenia kapitatu spétki Eurohold Butgaria S.A.. W takim przypadku Zarzad Emitenta bedzie
rozwazy¢ alternatywne warianty finansowania Spofki, realizowanie ktérych mogtoby umocnié pozycje kapitatowa spotki.

Ryzyko ewentualnego dokonania transakcji pomiedzy spétkami w skitadzie Grupy na warunkach innych niz
rynkowe oraz pojawienia sie zaleznosci od dziatalnosci spétek zaleznych. - Relacje z podmiotami powigzanymi wynikaja,
z uméw dotyczacych tymczasowej pomocy finansowej dla jednostek zaleznych i z powodu transakcji zwigzanych ze zwykiq
dziatalnoscig handlowa jednostek zaleznych.

D.3

Ryzyko cenowe - Ryzyko cenowe to ryzyko ewentualnych strat dla inwestoréw z powodu zmian cen na akcje. Wartos¢ akcji
zostanie ustalona przez podaz i popyt, juz po rejestracji proponowanej emisji akcji do swobodnego obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Sofii oraz na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie, wiec cena moze by¢ zwiekszona lub zmniejszona.
Ryzyko ptynnosci - Ryzyko ptynnosci zwigzane jest z ptynnosciq na samym rynku papierow wartosciowych i wyraza potencjat
do kupna lub sprzedazy w krétkim terminie na rynku wtérnym zwyktych ilosci danego typu papierow wartosciowych. Niski
stopien ptynnosci i zwtaszcza brak aktywnego popytu rynkowego na akcje utrudnia zawarcie transakcji akcjami spdtki, co
mogtoby prowadzi¢ do niemoznosci zrealizowania zyskdéw kapitatowych lub do uniemozliwienia zapobiegania ewentualnych strat
przez inwestordéw indywidualnych.

Ryzyko inflacyjne - Zagrozenie inflacyjne zwigzane jest z mozliwoscia okazania wptywu na rzeczywisty zwrot z inwestycji
przez zjawisko inflacji. Niski poziom inflacji po 1998 rokiem umozliwit podmiotom gospodarczym generowac bezinflacyjny zysk
operacyjny. Pomimo pozytywnych tendencji wynikajacych z dziatania w warunkach systemu zarzadzania walutg i utrzymania
restrykcyjnej polityki fiskalnej w zakresie zmiany indeksu inflacji, otwarto$¢ gospodarki butgarskiej, uzaleznienie od zrodet
energii oraz staly kurs wymiany EUR/BGN stwarzajq ryzyko importowanej inflacji. Wskutek ewentualnego wzrostu inflacji
krajowej rentownos$¢ zwrotu z inwestycji tez moze spas¢ - jako wynik wzrostu ogélnego poziomu cen.

Ryzyko walutowe - Istniejace akcje Eurohold Butgaria S.A. notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Sofii oraz na
Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie. Akcje sq notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Sofii w butgarskich
lewach i odpowiednio na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie w ztotych polskich

Ryzyko niewyptacania dywidendy - W odniesieniu do wszystkich akcji zwyktych charakterystyczna jest niepewnos¢ w
zakresie otrzymania dywidendy (zmiennos¢ w wysokosci dywidendy), i w szczegélnosci brak gwarancji na wypfate takiej.
Ryzyko zwiazane z mozliwoscia wplywu istotnych transakcji akcjami Spétki na ich cene - sprzedaz znacznych ilosci
udziatdbw lub przekonanie, ze taka sprzedaz mogtaby wystgpi¢, moze niekorzystnie wptyna¢ na cene rynkowa akcji. Taka
sprzedaz moze réwniez skutkowac trudnosci dla Spotki w zakresie emitowania nowych akcji w przysztosci — w tej chwili i po
takiej cenie, ktore Spotka uzna za stosowne.
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Ryzyko reinwestycji - Ryzyko reinwestycji wyraza sie w podjeciu przez inwestora decyzji pozby¢ sie akcji wczesniej niz
zaznaczono w pierwotnej decyzji inwestycyjnej — w podobnej sytuacji istnieje ryzyko nie znalez¢ innych papierow wartosciowych
o takiej samej lub wyzszej rentownosci do zrealizowania ponownej inwestycji.

Ryzyko rozwodnienia - jest to mozliwos¢ zmniejszenia proporcjonalnego udziatu akcjonariusza w naleznej mu czesci zysku
Emitenta, wyptaty dywidendy oraz akcji likwidacyjnych, prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, a nawet utraty
pewnych specyficznych swoich praw.

Ryzyko zmiany sposobu opodatkowania inwestycji w papiery wartosciowe - Opodatkowanie dochodu generowanego
przez transakcje w akcjach spotek publicznych notowanych na rynku regulowanym i nieregulowanym, jak rowniez przez dochody
z tytutu dywidend i udziatu likwidacyjnego, zostato szczegdtowo opisane w p. IV. 8 niniejszego dokumentu.

Czynniki ryzyka zawarte w Dokumencie rejestracyjnym - Specyficzne zagrozenia zwigzane z podstawowgq dziatalnoscig
Spotki oraz ogdlne ryzyko, ktére mogtyby wptynaé na interesy Spoitki, zostaty szczegdtowo opisane w Dokumencie
rejestracyjnym.

DZIAL ,,E” - OFEROWANIE

Element Ogtoszenie
W ponizszej tabeli przedstawiono bezposrednio zwigzane z publiczng ofertg akcji podstawowe wydatki. Wszystkie ponizej
podane koszty ponoszone sa przez Spotke. W przypadku, jesli emitowane akcje zostang subskrybowane i optacone wg
minimalnej przewidzianej wartosci oferty publicznej, wptywy netto beda wynosity 26 187 456,50 lewdw. W przypadku, jesli
emitowane akcje zostang subskrybowane i optacone wg maksymalnej przewidzianej wartosci oferty publicznej, wptywy netto
beda wynosity 52 392 074 lewdw.
Szacunkowe koszty przy zrealizowaniu minimalnej emisji
Optata na rzecz Komisji Nadzoru Finansowego za utwierdzenie Prospektu 5,000
Optata za uzyskanie kodu ISIN emisji i uprawnien od Centralnego Depozytariusza S.A. 72
Zarejestrowanie praw w Centralnym Depozytariuszu S.A. 5,000
Zarejestrowanie akcji w Centralnym Depozytariuszu S.A. 11,000
Opublikowanie wiadomosci o Ofercie Publicznej (warto$¢ szacunkowa) 1,000
Wynagrodzenie dla po$rednika inwestycyjnego za okazanie pomocy w przygotowaniu 5,000
Prospektu
Wynagrodzenie posrednika inwestycyjnego za pomysine zakonczenie subskrypcji 4,034
Koszty razem 31,106
E.1
Koszt jednej akcji w ramach Oferty Publicznej 0.0154
Koszty w przypadku maksymalnej emisji lewow ‘
Optata na rzecz Komisji Nadzoru Finansowego za utwierdzenie Prospektu 5,000
Optata za uzyskanie kodu ISIN emisji i uprawnien od Centralnego Depozytariusza S.A. 72
Zarejestrowanie praw w Centralnym Depozytariuszu S.A. 5,000
Zarejestrowanie akcji w Centralnym Depozytariuszu S.A. 11,000
Opublikowanie wiadomosci o Ofercie Publicznej (warto$¢ szacunkowa) 1,000
Wynagrodzenie dla posrednika inwestycyjnego za okazanie pomocy w przygotowaniu 5,000
Prospektu
Wynagrodzenie posrednika inwestycyjnego za pomysine zakonczenie subskrypcji 8,067
Koszty razem 45,051
Koszt jednej akcji w ramach Oferty Publicznej 0.0011
Przedmiotem oferty publicznej sg 40 336 250 (czterdziesci miliondw trzysta trzydziesci szes$¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat)
sztuk zwyktych imiennych zdematerializowanych akcji swobodnie zbywalnych z nowej emisji docelowej na podwyzszenie
kapitatu spotki Eurohold Butgaria S.A..
E.2a Cena emisyjna oferowanych akcji wynosi 1,30 lewa; wartos¢ nominalna akcji: 1,00 lew kazda.

Wszystkie akcje z nowej emisji przeznaczonej na podwyzszenie kapitatu spdtki Eurohold Butgaria S.A. oferuje sie na réwnych
warunkach uprawnien wszystkim inwestorom chetnych do udziatu w subskrypcji.
Oferta publiczna bedzie rozpatrywana jako pomysinie zakonczona i tym samym kapitat Eurohold Butgaria S.A. zostanie
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podwyzszony tylko w przypadku, jezeli zostang subskrybowane i w petni optacone, co najmniej, 20 168 125 (dwadziescia
miliondw sto szescdziesigt osiem tysiecy sto dwadziescia pie¢) sztuk akcji bedacych 50% (piecdziesigt procent) akcji z
zaproponowanej nowej emisji. W tym przypadku, zgodnie z art. 192a ust. 2 Ustawy handlowej i art. 112 ust. 5 Ustawy o
ofercie publicznej papierow wartosciowych, kapitat zaktadowy Spoitki zostanie podwyzszony o kwote subskrybowanych i w
petni optaconych akcji w liczbie réwnej lub przekraczajacej okreslong minimalng dopuszczalng wysokos¢ kapitatu
subskrybowanego, powyzej ktérej wysokosci oferta publiczna uwaza sie za pomysinie zakoriczong. Nie jest mozliwe dokonanie
subskrypcji akcji powyzej maksymalnej dopuszczalnej wysokosci dla kapitatu subskrybowanego, a mianowicie 40 336 250
(czterdziesci miliondw trztsta trzydziesci szes¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat) sztuk akcji.

E.3

na podstawie art. 112 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej papierow wartoéciowych w przypadku podwyzszenia kapitatu spotki
publicznej poprzez emisje nowych akcji konieczne jest wystawienie uprawnien w rozumieniu § 1, p. 3 postanowien
dodatkowych do Ustawy o ofercie publicznej papierow wartosciowych. Do kazdej istniejacej akcji wydaje sie jedno
uprawnienie. Uprawnienia pozwalajg subskrybowac¢ pewng liczbe akcji w zwigzku z uchwalong decyzjq o podwyzszeniu
kapitatu spotki publicznej.

Zgodnie z art. 112b ust. 2 Ustawy o publicznym obrocie papierami wartosciowymi prawo do udziatu w podwyzszeniu kapitatu
zdobywajg osoby, ktore nabyty akcje nie pozniej niz 14 (czternascie) dni od daty uchwalenia decyzji Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o podwyzszeniu kapitatu Spoétki. Po otszymaniu decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Butgarska Gietda
Papierow Wartosciowych w Sofii S.A. niezwlocznie ogtasza termin zawarcia transakcji na akcje spotki Eurohold Butgaria S.A., w
wyniku ktorych transakcji nabywcy akcji zostang uprawnione do udziatu w podwyzszeniu kapitatu Spétki. W terminie trzech
dni roboczym po uptywie wymienionego powyzej terminu 14-dniowego Centralny Depozytariusz S.A. na podstawie danych
zawartych we wpisach Rejestru Uczestnikdw otwiera konta na uprawnienia akcjonariuszy.

Poprzez korzystanie z wiasnych uprawnien kazdy akcjonariusz posiada mozliwo$¢ nabycia takiej liczby nowych akcji, jaka
odpowiada posiadanemu przez niego udziatu w kapitale spotki publicznej przed wzrostem kapitatu.

Do kazdej akcji z istniejacej obecnie emisji w wielkosci 161 345 000 (sto szesc¢dziesigt jeden milion trzysta czterdziesci pie¢
tysiecy) sztuk akcji emituje sie 1 (jedno) uprawnienie. Za kazde 4 uprawnienia mozna zarejestrowa¢ 1 nowg akcje spotki
Eurohold Butgaria S.A. po cenie emisyjnej 1,30 lewa za jedng akcje.

Wszyscy chetni subskrybowaé akcje nowej emisji spotki Eurohold Butgaria S.A. powinni sq najpierw naby¢ uprawnienia.
Dotychczasowi akcjonariusze nabywaja uprawnienia bezptatnie w trybie, jak to opisano powyzej. Wszyscy inni inwestorzy
moga naby¢ uprawnienia poprzez zakup na Rynku Podstawowym Butgarskiej Gietdy Papierow Wartosciowych w Sofii (Segment
Uprawnien), w terminie swobodnej sprzedazy uprawnien, lub zakupi¢ je na warunkach otwartej aukcji uprawnien
niewykorzystanych na ponizej opisanych warunkach.

LACZNA WARTOSC EMISII

Przedmiotem oferty publicznej sg 40 336 250 (czterdziesci miliondw trzysta trzydziesci szes$¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat)
sztuk zwyktych imiennych zdematerializowanych akcji swobodnie zbywalnych z nowej emisji docelowej na podwyzszenie
kapitatu spotki Eurohold Butgaria S.A..

Cena emisyjna oferowanych akcji wynosi 1,30 lewa; warto$¢ nominalna akcji: 1,00 lew kazda.

Wszystkie akcje z nowej emisji przeznaczonej na podwyzszenie kapitatu spdtki Eurohold Butgaria S.A. oferuje sie na réwnych
warunkach uprawnien wszystkim inwestorom chetnych do udziatu w subskrypcji.

Oferta publiczna bedzie rozpatrywana jako pomysinie zakonczona i tym samym kapitat Eurohold Butgaria S.A. zostanie
podwyzszony tylko w przypadku, jezeli zostang subskrybowane i w petni optacone, co najmniej, 20 168 125 (dwadziescia
miliondw sto szesédziesigt osiem tysiecy sto dwadziescia pie¢) sztuk akcji bedacych 50% (piec¢dziesigt procent) akcji z
zaproponowanej nowej emisji. W tym przypadku, zgodnie z art. 192a ust. 2 Ustawy handlowej i art. 112 ust. 5 Ustawy o
ofercie publicznej papierow wartosciowych, kapitat zaktadowy Spoitki zostanie podwyzszony o kwote subskrybowanych i w
petni optaconych akcji w liczbie réwnej lub przekraczajacej okreslong minimalng dopuszczalng wysokos¢ kapitatu
subskrybowanego, powyzej ktorej wysokosci oferta publiczna uwaza sie za pomysinie zakonczona. Nie jest mozliwe dokonanie
subskrypcji akcji powyzej maksymalnej dopuszczalnej wysokosci dla kapitatu subskrybowanego, a mianowicie 40 336 250
(czterdziesci miliondw trztsta trzydziesci szes¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat) sztuk akcji.

Okres propozycji i sposob wziecia udziatu w subskrypcji

Data opublikowania Prospektu

Po zatwierdzeniu Prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego Eurohold Butgaria S.A. opublikuje zawiadomienie o ofercie
publicznej na podstawie art. 92a ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej papieréw wartosciowych, gdzie podane zostaty
przynajmniej poczatkowe i koncowe daty przeniesienia uprawnien, odpowiednio okres dla przeprowadzenia subskrypcji akcji i
numer rejestracyjny wydanego przez Komisje potwierdzenia, miejsce, czas i sposéb zaznajomienia sie z Prospektem oraz
informacje na podstawie art. 9, ust. 3 Delegowanego Reglamentu nr 2016/301 Komisji z dnia 30 listopada 2015 roku
uzupetniajacego Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w kwestii regulacyjnych standardéw technicznych
dla zatwierdzenia i opublikowania prospektu emisyjnego oraz upowszechniania reklam oraz zmieniajacego Reglamentu nr
809/2004/WE Komisji.

Komunikat zgtasza sie na witrynie internetowej finansowo informacyjnej platformy medialnej x3 Nowosci /www.x3news.com/,
na witrynie internetowej spotki Eurohold Butgaria S.A. /www.eurohold.bg/ i na witrynie internetowej posrednika
inwestycyjnego (spotki EURO-FINANCE S.A. /www.eurofinance.bg/) co najmniej 7 dni przed rozpoczeciem terminu
subskrypcji. Najpézniejsza z dat opublikowania ogtoszenia (na witrynie internetowej finansowo informacyjnej platformy
medialnej x3 Nowosci /www.x3news.com/, na witrynie internetowej Emitenta i na witrynie internetowej posrednika
inwestycyjnego) uwaza sie za poczatek publicznej oferty.

Data rozpoczecia oferty publicznej

Data publikacji ogtoszenia zgodnie z art. 92a ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej papieréw warto$ciowych uwaza sie za
poczatek oferty publicznej.

Data zakonczenia sie oferty publicznej

Oferta publiczna zamyka sie w ostatnim dniu roboczym ogtoszonego okresu subskrypcji nowych akcji okreslonego ponizej.
Data rozpoczecia sie przeniesienia uprawnief (handlu uprawnieniami)

Wstepnym terminem (datg rozpoczecia) przeniesienia uprawnien jest drugi dzien roboczy po uptywie 7 (siedmiu) dni
kalendarzowych od daty opublikowania powiadomienia zgodnie z art. 92a ust. 1 Ustawy o o ofercie publicznej papierow
wartosciowych na witrynie internetowej finansowo informacyjnej platformy medialnej x3 Nowosci /www.x3news.com/, na
witrynie internetowej spotki Eurohold Butgaria S.A. /www.eurohold.bg/ i na witrynie internetowej posrednika inwestycyjnego -
spotki EURO-FINANCE S.A. /www.eurofinance.bg/. W przypadku, jesli komunikaty na witrynie internetowej finansowo
informacyjnej platformy medialnej x3 Nowosci /www.x3news.com/, na witrynie internetowej spétki Eurohold Butgaria S.A.
/www.eurohold.bg/ i na witrynie internetowej posrednika inwestycyjnego (spotki EURO-FINANCE S.A. /www.eurofinance.bg/)
opublikowano nie w ten sam dzien, za poczatek oferty publicznej uwaza sie najpdzniejsza z dat opublikowania ogtoszenia.
Zgodnie z Regulaminem dziatalnosci Butgarskiej Gietdy Papierow Warto$ciowych w Sofii S.A. dopuszczenie do obrotu
uprawnien do emisji przeprowadza sie na zlecenie Dyrektora ds. obrotu po ztozeniu przez Emitenta odpowiedniego wniosku.
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Emitent ztozy wniosek o dopuszczenie do obrotu uprawnien do emisji w dniu publikacji ogtoszenia Oferty publicznej.

Termin przeniesienia uprawnien

Terminem (data zamkniecia) przeniesienia uprawnien jest pierwszy dzien roboczy po uplywie 14 dni od daty
rozpoczecia przeniesienia uprawnien.

Przeniesienie uprawnien

Przeniesienie uprawnien poprzez ich sprzedaz odbywa sie na rynku regulowanym - na Rynku Podstawowym Butgarskiej Gietdy
Papierow Wartosciowych w Sofii, w Sektorze Uprawnien. Osoby skfadajg zlecenia sprzedazy do odpowiedniego posrednika
inwestycyjnego, ktérym prowadzi ich rachunki uprawnieniowe, swg droga poprzez zlecenie zakupu do posrednika
inwestycyjnego bedacego cztonkiem gietdy. W celu nabycia uprawnien na inne sposoby zastosowuje sie postanowienia
Regulaminu Centralnego Depozytariusza S.A.

W zwigzku z okresem rozliczeniowym zawartych na Butgarskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w Sofii S.A. transakcji (T +
2) ostatnim dniem obrotu gietdowego uprawnieniami okre$la sie dzien na 2 dni robocze przed zakonczeniem terminu dla
przeniesienia uprawnien.

Uprawnienia moga by¢ oferowane do sprzedazy przez dowolng osobe posiadajaca je, bez wzgledu na sposdb, w jaki zostaty
one nabyte - przez takich udzialowcow w Spoice, ktérzy nabyli akcje nie pézniej niz 14 dni od daty Decyzji Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w zakresie podwyzszenia kapitatu Spdtki, odpowiednio publikacji ogtoszenia przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Sofii ostatniego mozliwego terminu na transakcje akcjami spotki Eurohold Butgaria S.A. w celu
udziatu w podwyzszeniu kapitatu udziatowego Spdtki, lub nastepnie poprzez transakcje zakupu uprawnien rynkowych w
okresie handlu tymi uprawnieniami.

Akcjonariusze, ktdrzy nie wyrazajg checi uczestniczy¢é w podwyzszeniu kapitatu, jak roéwniez wszyscy inni wiasciciele
uprawnien, posiadajg prawo do sprzedazy swoich uprawnien przed koncem sesji gietdowej w ostatnim dniu wyznaczonym dla
handlu uprawnieniami, odpowiednio posiadajg prawo do dysponowania nimi na inny sposéb przed ostatnim dniu mozliwym dla
przeniesienia uprawnien.

W pigtym dniu roboczym po uptywie terminu przeniesienia uprawnien spétka Eurohold Bulgaria S.A. za posrednictwem spoftki
inwestycyjnej EURO-FINANCE S.A. zaoferuje do sprzedazy na warunkach otwartej aukcji prowadzonej na Butgarskiej Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Sofii S.A. te uprawnienia, wobec ktérych przed wygasnieciem terminu okreslonego dla
przeniesienia uprawnien nie subskrybowano akcji z nowej emisji, i bedzie dystrybuowa¢ wplywy pieniezne ze sprzedazy
uprawnien niewykorzystanych, pomniejszone o koszty sprzedazy, proporcjonalnie pomiedzy ich wiascicielami.

Kwoty otrzymane z handlu (sprzedazy) uprawnien wpfaca sie na rachunek otwarty przez Centralny Depozytariusz S.A. i te
kwoty nie mogg by¢ uzywane przed rejestracjq podwyzszenia kapitatu w Rejestrze Handlowym.

Data rozpoczecia i zakonczenia subskrypcji akcji

Rozpoczecie okresu subskrypcji akcji (pierwsza data okresu subskrypcji akcji) zbiega sie z data rozpoczecia przeniesienia
uprawnien (datg wyjsciowa do przeniesienia uprawnien).

Terminem subskrypcji akcji jest pierwszy dzien roboczy po uptywie 15 dni roboczych od dnia uptywu terminu na przeniesienie
uprawnien. Niedopuszczalne jest subskrybowanie akcji przed rozpoczeciem lub po uptywie terminu rejestracji.

Subskrypcja akcji z nowej emisji beda prowadzone na podstawie nastepujacych warunkéw i w nastepujacy sposob: Osoby
posiadajace akcje z prawami, jak réwniez kazdy inny posiadacz uprawnien, ktéry posiadacz nabyt prawa w okresie ich
przeniesienia, moze przed zakoriczeniem okresu przeniesienia praw subskrybowac na tej podstawie odpowiedniq liczbe akcji
pod rygorem sprzedazy ich niewykorzystanych uprawnien z urzedu na przetargu otwartym. Osoby, ktdre nabyty prawa przy
sprzedazy w drodze otwartego przetargu, moga subskrybowaé odpowiednig liczbe akcji do dnia zamkniecia subskrypcji akcji.
Spotka przewiduje mozliwos¢ zdalnego subskrybowania akcji przez za posrednictwem Centralnego Depozytariusz S.A. i jego
cztonkéw. Na poczatku kazdego dnia roboczego w okresie subskrypcji, Centralny Depozytariusz S.A. publicznie ogtasza
informacje o wykorzystanych do konca poprzedniego dnia roboczego uprawnieniach.

E.4

Zaden z autoréw i/lub odpowiedzialnych za tre$é niniejszego Prospektu oséb nie posiada ani nie zamierza nabyé znaczny
udziat w kapitale Emitenta i nie otrzyma zadnego wynagrodzenia zaleznego od powodzenia Oferty publicznej akcji, na
przedmiot ktérych niniejszy dokument zostat sporzadzony.

Emitentowi nie jest znany zaden potencjalny ani faktyczny konflikt intereséw pomiedzy jego intereséw wiasnych a intereséw
0sOb odpowiedzialnych za przygotowanie i tre$¢ niniejszego Prospektu lub za organizacje Oferty publicznej jako catosci.

E.5

Wszystkie akcje z podwyzszenia kapitatu zostaty zaoferowane do subskrypcji w imieniu i na koszt Emitenta - spétki Eurohold
Butgaria S.A. z siedzibg i adresem prawnym w Sofii ( Copus 1592, 6yn. ,Xpucrtocdop Konym6” N2 43).

E.6

Wysokos$¢ i procentowos¢ bezposredniego rozwodnienia akcjonariuszy, ktérzy nie uczestnicza w podwyzszeniu kapitatu Spotki
z niniejszej emisji, obliczona zostaje jako proporcja liczby akcji nowo wyemitowanych do ogdlnej liczby akcji po zakonczeniu
podwyzszenia kapitatu. W taki sposéb w przypadku osiggniecia minimalnego podwyzszenia kapitatu, kazdy akcjonariusz z
liczby tych, kto nie brat udziatu w podwyzszenie kapitatu za posrednictwem subskrypcji nowych akcji, rozwodni swéj udziat w
Spotce 0 11,11%, natomiast w przypadku osiggniecia maksymalnego podwyzszenia kapitatu rozwodni swéj udziat odpowiednio
0 20%.

E.7

Inwestorzy w akcje spétki Eurohold Butgaria S.A. oraz akcjonariusze Spotki ponosza na wiasny koszt optaty i prowizje
wybranego przez nich licencjonowanego posrednika inwestycyjnego - cztonka Gietdy Papierow Wartosciowych w Sofii, tak
samo rynku regulowanego, instytucji depozytowej i ptatniczej w zwiazku z realizacjg transakcji akcji spétki Eurohold Butgaria
S.A. zgodnie z ogtoszonymi przez te osoby stawkami i warunkami ogdlnymi.
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OSWIADCZENIA

Oswiadczenie autoréw niniejszego dokumentu:

My, Asen Minczew i Gala Georgiewa, jako autorzy niniejszego dokumentu oéwiadczamy, ze
zgodnie z naszg najlepszg wiedza i’ po dotozeniu z naszej strony wszelkich staran do
zapewnienia tego faktu, podane przez nas informacje sg prawdziwe i peine oraz

odzwierciadlajg stan faktyczny bez pominigcia czegokolwiek takiego, co mogtoby wptywaé
na znaczenie podanych informagciji.

Autorzy:
D
Asen Minczew Gaia Georgiewa
Dyrektor wykonawczy Dyrektor ds. finansowych

Oswiadczenie od Emitenta zgodnie z art. 81 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej papieréw
wartosciowych

My, nizej podpisani, jako reprezentanci Emitenta - spétki Eurohold Butgaria S.A.

- oswiadczamy, ze Dokument dotyczacy oferowane papiery wartosciowe spetnia
wymogi prawa.

w imieniu spoétki Eurohold Bulgaria S.A.:

—

Asen Minczew " Christo Stoew/
Dyrektor wykonawczy Prokurent
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