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II. CZYNNIKI RYZYKA

Inwestycja w akcje wigze sie z wysokim stopniem ryzyka. Kazdy inwestor powinien by¢
poinformowany na temat charakteru i specyfiki tych ryzyk, na ktore jest on narazony jako inwestor w
opisane w niniejszym dokumencie akcje.

W celu lepszego zrozumienia i odbioru opisanych ponizej ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w akcje
spotki zaleca sie, aby kazdy inwestor oznajmit sie w planie historycznym z obrotem na Gietdzie
Papierow wartosciowych w Sofii S.A. i na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (Warsaw
Stock Exchange) istniejacej na tych Gietdach emisji akcji Spétki w tej samej klasie.

RYZYKO CENOWE

Ryzyko cenowe to ryzyko strat dla inwestoréw z powodu zmian cen akcji. Wartos¢ akcji zostanie
ustalona przez podaz i popyt, juz po rejestracji proponowanej emisji akcji do swobodnego obrotu na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Sofii oraz na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie, wiec
cena moze by¢ zwiekszona lub zmniejszona. Ceny akcji moga ulegaé ostrym wahaniom i spasé
ponizej ceny ich nabycia przez inwestorow. Na cene gieldowa akcji beda wptywaty publicznie
ogtoszone wydarzenia korporacyjne i wyniki finansowe, ktére moga sie okaza¢ znacznie stabsze od
oczekiwan rynkowych. Na cene akcji mogg mie¢ wptyw ogdlne trendy rynkowe, ilos¢ swobodnie
notowanych akcji, rentownos¢ inwestycji alternatywnych i inne istotne czynniki dotyczace dziatalnosci
spofki.

RYZYKO PLYNNOSCI SPOLKI

Ryzyko ptynnosci zwigzane jest z ptynnoscia na samym rynku papierow wartosciowych i wyraza
potencjat do kupna lub sprzedazy w krétkim terminie na rynku wtérnym zwyktych ilosci danego typu
papierow wartosciowych. Niski stopien ptynnosci i zwlaszcza brak aktywnego popytu rynkowego na
akcje utrudnia zawarcie transakcji akcjami spdtki, co mogtoby prowadzi¢ do niemoznosci
zrealizowania zyskéw kapitatowych lub do uniemozliwienia zapobiegania ewentualnych strat przez
inwestorow indywidualnych. Rejestracja akcji Eurohold Butgaria S.A. do wolnego obrotu na
Butgarskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych - Sofia S.A. i na GPW w Warszawie ogranicza wptyw
tego ryzyka.

RYZYKO INFLACII

Inflacyjne zagrozenie zwigzane jest z mozliwoscig okazania wpltywu na rzeczywisty zwrot z inwestycji
oraz na rentownos$¢ inwestycji przez zjawisko inflacji. Niski poziom inflacji po 1998 rokiem umozliwit
podmiotom gospodarczym generowac bezinflacyjny zysk operacyjny. Pomimo pozytywnych tendencji
wyhikajacych z dziatania w warunkach systemu zarzadzania walutg i utrzymania restrykcyjnej polityki
fiskalnej w zakresie zmiany indeksu inflacji, otwarto$¢ gospodarki butgarskiej, uzaleznienie od zrédet
energii oraz staty kurs wymiany EUR/BGN stwarzaja ryzyko importowanej inflacji. Wskutek
ewentualnego wzrostu inflacji krajowej rentowno$¢ zwrotu z inwestycji tez moze spasc - jako wynik
wzrostu ogdlnego poziomu cen.

RYZYKO WALUTOWE

Akcje spdtki Eurohold Butgaria S.A. notowane sg na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Sofii oraz na
Gietldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Akcje sa notowane na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Sofii w butgarskich lewach i odpowiednio na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie w ziotych polskich Wszelkie ptatnosci zwigzane z akcjami, w tym kwoty wyptacone w
formie dywidendy oraz kupno i sprzedaz akcji na rynku regulowanym bedgq przeprowadzane w
butgarskich lewach lub polskich ztotych. Dowolny wzrost kursu wymiany polskiego ztotego Iub
butgarskiego lewa do walut obcych moze negatywnie wptyna¢ na réwnowarto$¢ w walutach obcych
kwoty wypfaconej w odniesieniu do akcji, w tym zaptaconych dywidend na akcje oraz nabycia i
sprzedazy akcji na rynku regulowanym.

RYZYKO NIEWYPLACANIA DYWIDENDY

W odniesieniu do wszystkich akcji zwyktych charakterystyczna jest niepewnos$¢ w zakresie
otrzymania dywidendy (zmiennos$¢ w wysokosci dywidendy), i w szczegdlnosci brak gwarancji na
wyptate takiej.

Kazda akcja niniejszej emisji daje prawo do wyptacania dywidendy proporcjonalnie do wartosci
nominalnej akcji. Kwota dywidendy jest zmienna, zalezna od wysokosci zysku Spétki, potrzeby
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nowych inwestycji, zmiany przeptywdw pienieznych i bezposrednio od podjecia przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy decyzji o podziale zysku. Zdolno$¢ firmy do generowania zysku podlega
szczegoblnym ryzykom zwigzanym z dziatalnoscig Emitenta, ktére rodzaje ryzyka zostaty omoéwione w
Dokumencie rejestracyjnym. Podziatu podlega zysk Spotki po opodatkowaniu. Nie ma jednak zadnych
gwarancji, ze Spoétka bedzie wyptaca¢ akcjonariuszom dywidendy pieniezne. Mozliwe jest, ze w
danym roku Spoétka nie osiggnie zadnego zysku, albo Zze w przypadku realizowania zysku Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy nie podjeto decyzji o podziale zysku w postaci dywidendy. Wszystkie
przyszte wyptaty dywidend bedq zaleze¢ od zyskdéw i przeptywdw pienieznych Emitenta, wydatkdéw
Spéiki, jej planow inwestycyjnych i intencji gtéwnych udziatowcow.

RYZYKO ZWIAZANE z MOiLIWOéCIA WPLYWU ISTOTNYCH TRANSAKCJI AKCJAMI SPOLKI NA CENE AKCJI

Sprzedaz znacznych ilosci udziatéw lub przekonanie, ze taka sprzedaz moze wystgpic, jest w stanie
okazac niekorzystny wptyw na cene rynkowa akcji. Taka sprzedaz moze réwniez skutkowac trudnosci
dla Spotki w zakresie emitowania nowych akcji w przysztosci - w tej chwili i po takiej cenie, ktére
Spoétka uzna za stosowne.

RYZYKO ZWIAZANE Z REINWESTYCJAMI

Ryzyko reinwestycji wyraza sie w podjeciu przez inwestora decyzji pozby¢ sie akcji wczeéniej niz
zaznaczono w pierwotnej decyzji inwestycyjnej — w podobnej sytuacji istnieje ryzyko nie znalezé
innych papierow wartosciowych o takiej samej lub wyzszej rentownosci do zrealizowania ponownej
inwestycji.

RYZYKO ROZWODNIENIA

Ryzyko rozwodnienia - jest to mozliwo$¢ zmniejszenia proporcjonalnego udziatu akcjonariusza w
naleznej mu czesci zysku Emitenta, wypfaty dywidendy oraz akcji likwidacyjnych, prawa gtosu na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, a nawet utraty pewnych specyficznych swoich praw. W celu
unikniecia podobnego zjawiska kazdy akcjonariusz Spotki otrzymuje bezptatne prawa, ktére
zapewniaja mu mozliwos¢ subskrybowac proporcjonalng czesé nowej emisji papierow wartosciowych
odpowiednio do jego udziatu procentowemu przed podwyzszeniem kapitatu. W przypadku, gdy
akcjonariusz skorzysta z tych praw w petni, ryzyko rozmycia zostaje wyeliminowane. Ryzyko to
moze wystapi¢ tylko wtedy, gdy akcjonariusze nie skorzystajq ze swoich praw i nie zasubskrybujq
proporcjonalnego udziatu nowych akcji.

RYZYKO ZMIANY SPOSOBU OPODATKOWANIA INWESTYCJI W PAPIERY WARTOSCIOWE

Opodatkowanie dochodu generowanego przez transakcje w akcjach spotek publicznych notowanych
na rynku regulowanym i nieregulowanym, jak réowniez przez dochody z tytutu dywidend i udziatu
likwidacyjnego, zostato szczegétowo opisane w p. IV. 8 niniejszego dokumentu.

Ryzyko zmiany sposobu opodatkowania to mozliwos¢é wprowadzenia zmian w odniesieniu do
okreslenia statusu podatkowego dochoddéw z papierow wartosciowych i z dywidendy oraz udziatéw
likwidacyjnych w kierunku wzrostu obcigzen podatkowych dla akcjonariuszy i zmniejszenia ich
zyskow.

CZYNNIKI RYZYKA ZAWARTE W DOKUMENCIE REJESTRACYINYM

Specyficzne zagrozenia zwigzane z podstawowaq dziatalnosciq Spotki oraz ogdlne ryzyko, ktore
mogtyby wptynacé na interesy Spoiki, zostaty szczegdtowo opisane w Dokumencie rejestracyjnym.

III. INFORMACIJE ISTOTNE

III.1. OSWIADCZENIE O KAPITALE OBROTOWYM

Podpisem na ostatniej stronie my - Asen Minczew Minczew w charakterze Dyrektora wykonawczego, i
Christo Lubomirow Stoew w charakterze Prokurenta Emitenta - os$wiadczamy, ze wedtug oceny
Zarzadu Spotki kapitat obrotowy spdtki Eurohold Bulgaria S.A. jest na poziomie wystarczajagcym dla
pokrycia obecnych potrzeb Spoéfki.
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III.2.KAPITALIZACJA I ZADLUZENIA

W tabeli ponizej przedstawiono dane dotyczace kapitalizacji i zadtuzen Spotki opracowane na
podstawie zbadanych skonsolidowanych sprawozdan finansowych na dzien 31.12.2014 r.,
31.12.2015 r. i 31.12.2016 r. oraz niezbadanych skonsolidowanych sprawozdan finansowych na
dzien 30.06.2016 roku i 30.06.2017 roku:

KAPITALIZACJA I ZADLUZENIA

2014 2014%* 2015 2015%* 2016 30.06.2016 30.06.2017
(BGN '000)

1. Kapitat wiasny, w tym.: 238 141 218880 119222 128720 192512 217 969 181 225
Kapitat Spotki dominujacej 187 628 171 355 91 672 85 087 79 114 97 153 101 593
Udziaty mniejszosciowe 50 513 47 525 27 550 24 075 36 145 35 739 39 365
Zadtuzenia podporzadkowane - - - 19 558 77 253 85 077 40 267
2. Pasywa diugoterminowe 152 483 152483 181054 161496 216 922 134 819 231 606
Kredyty z bankow i niebankowych 97 423** 97423 93273 93273 71055 80 260 72 056
instytucji finansowych
Zadtuzenie z powodu emisji 35 999** 35 999 52 556 32998 112762 32 484 131 799
obligacyjnych
Zobowgzama z tytutu odroczonych 202 202 244 244 168 233 229
podatkow
Zobowigzania diugoterminowe 18 859 18 859 34 981 34 981 32 937 21 842 27 522
3. Pasywa kréotkoterminowe 414 671 411908 679 148 699 623 725 080 677 295 846 419
Kredyty z bankow i niebankowych 20493*x 31208 18411 18411 36384 25 046 31 512
instytucji finansowych
Zadtuzenie z powodu emisji 11941%* 26 209 209 6 754 207 11 160
obligacyjnych
Rezerwy ubezpieczeniowe 291 066 287 742 470 929 491 396 508 820 436 798 570 925
Zobowigzania krétkoterminowe 28 894 29 587 23 754 23 754 30 186 27 200 29 004
Zobowigzania handlowe i pozostate 43 645 44 845 83 295 83 295 67 404 103 042 91 715
Zobowigzania z tytutu reasekuracji 18 632 18 500 82 550 82 558 75 532 85 002 112 103
4. Pasywa razem (2+3) 567 154 564 391 840 644 860 202 942 002 812 114 1 078 025
5. KAPITAL i PASYWA (1+4) 805 295 783 271 979 424 989 839 1 ;i: 1030 083 1 259 250
6. Kapitat wtasny / Aktywa (1/5) 0,30 0,28 0,14 0,12 0,17 0,21 0,14
Zi/\gv)skazmk autonomicznosci finansowej 0,42 0,39 0,17 0,14 0,20 0,27 0,17
8. Pasywa /Aktywa (4/5) 0,70 0,72 0,86 0,88 0,83 0,79 0,86
(%./j)asywa krétkoterminowe / Pasywa 0,73 0,73 0,81 0,79 0,77 0,83 0,79
10. Wskaznik zadtuzenia (4/1) 2,38 2,58 6,06 7,22 4,89 3,73 5,95
11. Zobowiagzania diugoterminowe / 0,64 0,7 1,16 1,52 1,13 0,62 1,28

Kapitat wiasny (2/1)

Zrédto: EUROHOLD BULGARIA S.A. ("EBPOXOJ1[ BbJITAPUS” ALl)

** Dane pochodza ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych za rok 2014 i 2015 po uwzglednieniu
reklasyfikacji, wptywu korekcji btedéw i zmian w polityce rachunkowosci odpowiednio na dziern 31.12.2014 roku i
31.12.2015 roku.

**Informacje dotyczace pozyczki od bankoéw i niebankowych instytucji finansowych oraz zadtuzenia na rok 2014
wynikajace z pozyczek obligacyjnych mozna znalez¢ na stronie internetowej www.x3news.com w Formularzach
sprawozdan finansowych zatwierdzonych przez Wiceprezesa na czele Depatramentu Nadzoru Dziatalnosci
Inwestycyjnej Komisji Nadzoru Finansowego.

Diugoterminowe zobowigzania skonsolidowane, w tym podporzadkowane instrumenty dtuzne,
wzrosty z 181 054 tys. BGN w 2015 r. do 294 175 tys. BGN na koniec 2016 r., natomiast na dzien 30
czerwca 2017 r. zmniejszyty sie one o 22 302 tys. do 271 873 tys. BGN. Na koniec czerwca 2017
roku (biezacy okres posredni) skonsolidowane pasywa krotkoterminowe wzrosty o 6,77% w
porownaniu z koncem 2016 roku. W ciggu lat bedacych przedmiotem badania zobowigzania
krétkoterminowe grupy stopniowo wzrosty z 411 908 tys. BGN w 2014 roku do 679 148 tys. BGN w
2015 roku, do 725 080 tys. BGN w 2016 i do 846 419 tys. BGN na dzien 30.06. 2017 roku. Na dzien
30.06.2017 roku skonsolidowane pasywa kréotkoterminowe wzrosty o 16,73% w poréwnaniu z
koncem 2016 roku. Znacznie zmniejszajq sie kredyty od bankéw i innych instytucji finansowych - z
107 439 tys. lewow w 2016 roku do 103 568 tys. lewéw na dzien 30.06.2017 roku. Zobowigzania z
tytutu porzyczek obligacyjnych sg stosunkowo podobne do siebie w ramach omawianego okresu
historycznego, przy czym najnizszy poziom odnotowano w 2015 roku - 33 207 tys. lewdw, a
najwyzszy na dzien 30.06.2017 roku, w wysokosci 142 959 tys. lewow. Spétki w skfadzie grupy
Emitenta przyciagaja kapitat kredytowy poprzez pozyczek obligacyjnych, korzystajac z mozliwosci
tego instrumentu diuznego. Wysokos$¢ kapitatu wiasnego spotki Eurohold Bulgaria S.A. w ujeciu
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skonsolidowanym na dzien 30.06.2017 roku wynosita 181 225 tys. lewdw. Wysokos¢ kapitatu
zaktadowego (zapisanego) na wyzej ukazany dzien wynosita 161 345 000 lewodw.

W okresie dotyczacym przedstawionej informacji wskaznik zadtuzenia wzrést w latach wzrasta z 2,58
w 2014 roku do 5,95 na dzien ostatniego przygotowanego raportu skonsolidowanego. Wskaznik
autonomii finansowej Grupy réwniez zmienia sie w okresach od 0,39 w 2014 roku do 0,17 na dzien
30.06.2017 roku. Grupa przycigga kapitat pozyczkowy w zaleznoéci od potrzeb Spoétek w
pozyczonych srodkach na finansowanie potrzeb krétkoterminowych i inwestycyjnych w zaleznosci od
obszaru biznesu, w ktérym dana Spétka prowadzi dziatalnosé.

Struktura kapitatowa spétki Eurohold Butgaria S.A. jest stabilna. Wysokos$¢ witasnego kapitatu na
dzien 30.06.2017 roku wynosi 14,39% z ogdlnej sumy bilansowej, co zapewnia Spoéice niezbedng
stabilno$¢ przedsiebiorstwa.

Informacja o kapitalizacji i zadluzeniu na dzien 30.09.2017 r. Spétek w skiadzie Grupy
Emitenta:

Euroins Insurance

Eurohold Butgaria Eurolease Group

S.A. ("Espoxon Group S.A. S.A. Indywidualna Auto Union S.A. Euro-Finanse S.A.
KAPITALI;ACJA | B';,n'ra va"' All) cv ("EBpoMHC (,,él; onsl:lﬁs Fovn" ("ABTO OHMOH" ("EBpo-®PuHaHc"
ZADLUZENIA up. ciu WHwypbHC Mpyn™ EA?] YW uj <':)|¥1 ALl) w ujeciu ALl) w ujeciu
. ie A[Ll) w ujeciu wuje skonsolidowanym indywidualnym
indywidualnym N skonsolidowanym
skonsolidowanym

(BGN ‘000)
1. Kapitat wiasny, w tym.: 295776 320 032 16 195 21679 22 664
Kapitat Spotki dominujgcej 295776 317 717 16 352 18 780 22 664
Udziaty mniejszosciowe - 2315 -157 2 899 -
Zadtuzenia
podporzadkowane 14209 B 3 3 B
2 rasywa, 147 629 29829 86 705 38 640 0

ugoterminowe

Kredyty z bankow i
niebankowych instytucji 24 643 - 43 231 6319 -
finansowych
Zadtuzenie z powodu emisji 112 372 19 558 29 643 6 800 )
obligacyjnych
Zobowigzania z tytutu
odroczonych podatkéw 66 61 66 101 )
Zobowigzania 10 548 10 210 13 765 25420 -
diugoterminowe
3. Pasywa 81 376 689 401 8 271 69 437 498 831
krétkoterminowe
Kredyty z bankow i
niebankowych instytucji 71438 1 800 10 104 -
finansowych
Zadtuzenie z powodu emisji R : R R )
obligacyjnych
Rezerwy ubezpieczeniowe - 410 887 - - -
Zobowiazania 9371 - 6438 2799 -
krotkoterminowe
Zobowigzania handlowe i 567 129373 1033 56 534 197
pozostate
Zobowigzania z powodu
otrzymanych aktywéw - - - - 498 634
obcych
Zobowigzania z tytutu
reasekuracji B 149 130 B B )
4. Pasywa razem (2+3) 229 005 719 230 94 976 108 077 498 831
f1' 3‘;"’ ITAL i PASYWA 538 990 1039 262 11171 129756 521 495
6. Kapitat wlasny / Aktywa
(1/5) 0,55 0,31 0,15 0,17 0,04
7. Wskaznik
autonomicznosci finansowej 1,29 0,44 0,17 0,20 0,05
(1/4)
8. Pasywa /Aktywa (4/5) 0,42 0,69 0,85 0,83 0,96
9. Pasywa krotkoterminowe
| Pasywa (3/4) 035 0,96 0,09 0,64 1,00
10. Wskaznik zadtuzenia 0.77 295 586 4.99 22 01
(41) ) ) ) ) )
11. Zobowigzania
diugoterminowe / Kapitat 0,50 0,09 5,35 1,78 0,00

wiasny (2/1)
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Zrédto: EUROHOLD BULGARIA S.A. ("EBPOXOJ1[ EbJITAPUS” ALl)

Zadluzenia Spoétki Eurohold Bulgaria S.A. w ujeciu skonsolidowanym opracowane na
podstawie ostatniego zbadanego s$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzien 30.06.2017 roku

Zadtuzenia

(BGN '000) 30.6.2017
Zobowigzania krotkoterminowe 846 419
Zobowigzania dtugoterminowe 231 606
Zobowiazania RAZEM 1078 025
Zadtuzenia gwarantowane -
Zadtuzenia niegwarantowane 1078 025
Zobowiazania RAZEM 1078 025
Zadtuzenia zabezpieczone 246 527
Zadtuzenia niezabezpieczone 831 498
Zobowiazania RAZEM 1078 025
Zobowigzania bezposrednie 1 078 025
Zobowigzania posrednie (uboczne) 0
Zobowiazania RAZEM 1 078 025
Zobowiazania warunkowe 0

Zrédto: EUROHOLD BULGARIA S.A. ("EBPOXO/ EbJITAPUSA” ALl)

Zadluzenia Spotki Eurohold Butgaria S.A. w ujeciu indywidualnym na dzien 30.09.2017
roku

Zadtuzenia

30.9.2017
(BGN ‘000)

Zobowigzania krétkoterminowe 81 376
Zobowigzania dtugoterminowe 147 629
Zobowigzania RAZEM 229 005
Zadtuzenia gwarantowane

Zadtuzenia niegwarantowane 229 005
Zobowigzania RAZEM 229 005
Zadtuzenia zabezpieczone 208 453
Zadtuzenia niezabezpieczone 20 552
Zobowigzania RAZEM 229 005
Zobowigzania bezposrednie 229 005
Zobowigzania posrednie (uboczne) -
Zobowigzania RAZEM 229 005

Zobowigzania warunkowe

Zrédto: EUROHOLD BULGARIA S.A. ("EBPOXO/ EbJITAPUSA” ALl)

Zadtuzenia spétek zaleznych w skiadzie grupy Emitenta na dzien 30.09.2017 roku

Eurolease Group S.A.

Zadtuzenia i
SE:“(),',ETBIls“u;srhc:msrijfc Indywidualna Auto Union S.A. ("ABTO Euro-Finanse S.A.
- .I' n‘PAﬂ) W Ui g’lz ("EBponuis Mpyn" EAL]) OHuoH" Al) w ujeciu  ("EBpo-®uHaHc" All) w
(BGN ‘000) Py . Ie W ujeciu skonsolidowanym ujeciu indywidualnym
skonsolidowanym skonsolidowanym

Zolbowuqzalnla 689 401 8271 69 437 498 831
krétkoterminowe
Zobowigzania 29829 86 705 38 640
dtugoterminowe
Zobowigzania RAZEM 719 230 94 976 108 077 498 831

Zadtuzenia gwarantowane
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Zadtuzenia niegwarantowane 719 230 94 976 108 077 498 831
Zobowigzania RAZEM 719 230 94 976 108 077 498 831
Zadtuzenia zabezpieczone 19 569 73 674 23 223

Zadtuzenia niezabezpieczone 699 661 21 302 84 854 498 831
Zobowigzania RAZEM 719 230 94 976 108 077 498 831
Zobowigzania bezposrednie 719 230 94 976 108 077 498 831
Zobowigzania posrednie R R R R
(uboczne)

Zobowigzania RAZEM 719 230 94 976 108 077 498 831

Zobowigzania warunkowe -

Zrédio: EUROHOLD BULGARIA S.A. ("EBPOXOJ1A Eb/ITAPUSA” ALl)

Zabezpieczone zobowigzania grupy Emitenta sktadaja sie z krotkoterminowych i dtugoterminowych
zobowigzan bankowych na aktywa obrotowe i sg zabezpieczone nieruchomosciami grupy. Emitent nie
jest gwarantem innych swoich zobowigzan ani zobowigzan os6b trzecich (brak zadtuzenia
posredniego i warunkowego).

III.3.KONFLIKT INTERESOW

Przygotowujace i/lub odpowiedzialne za tres¢ prospektu osoby nie posiadaja znacznych udziatow w
kapitale spétki ,Eurohold Butgaria” S.A., w tym udziatéw powodujacych konflikty bedace istotnymi ze
wzgledu realizowania niniejszej emisji/oferty.

Zaden z autoréw i/lub odpowiedzialnych za tre$é¢ niniejszego Prospektu oséb nie otrzyma zadnego
wynagrodzenia zaleznego od powodzenia Oferty publicznej akcji, na przedmiot ktérych niniejszy
dokument zostat sporzadzony. Czes¢ catkowitej kwoty wynagrodzenia upowaznionego posrednika
inwestycyjnego utworzono jako procent z rzeczywiscie subskrybowanych i optaconych akcji.

Emitentowi nie jest znany zaden potencjalny ani faktyczny konflikt intereséw pomiedzy jego
interesow wiasnych a intereséw o0s6b odpowiedzialnych za przygotowanie i tre$¢ niniejszego
Prospektu lub za organizacje Oferty publicznej jako catosci.

III.4. UZASADNIENIE OFERTY I WYKORZYSTANIE WPLYWOW

Maksymalna wysokos¢ kwoty, ktorg Emitent moze zdoby¢ za pomocg niniejszej oferty publicznej w
przypadku, gdy emisja akcji zostata subskrybowana i optacona w maksymalnej przewidzianej kwocie,
szacowano na 52 437 125 lewoéw. Oczekuje sie, ze koszty przeprowadzenia oferty publicznej w
maksymalnej przewidzianej kwocie wyniesie 35 139 lewow.

Pod warunkiem, ze proponowana emisja akcji zostanie subskrybowana w catosci, kwota netto
wplywdw z oferty publicznej (po odliczeniu wydatkéw na jej przeprowadzenie) szacuje sie na 52 401
986 lewow.

Zgodnie z intencjg organu zarzadzajacego spodtki Eurohold Bulgaria S.A. $rodki pozyskane z emisji
zostang wykorzystane w nastepujacych celach:

1. Obnizenie zadtuzenia spotki Eurohold Bulgaria S.A. poprzez sptate zadluzenia
podporzadkowanego na rzecz spoétki Starkom Holding S.A., ktére zadituzenie w dniu sporzadzenia
niniejszego Prospektu wyniosito 14 208 432 BGN. Poprzez zmniejszenie zobowigzan Emitenta dazy
sie do poprawy proporcji kapitat wtasny/fundusze pozyczkowe, rentownos¢ i adekwatnos¢é. Wydatki
na odsetki zostang zmniejszone, co doprowadzi do wzrostu swobodnych $srodkéw pienieznych oraz
generowania wyzszego zysku netto, a stad i do mozliwosci dokonania wyptaty dywidendy.

2. Rozszerzenie dziatalnosci spétki zaleznej Euro-Finance S.A. na rynkach miedzynarodowych
poprzez inwestycje w spotki dziatajace w sektorze finansoéw.

Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy spotki Euro-Finance S.A., ktére odbyto sie
w dniu 03.08.2017 roku, podjeto decyzje o podwyzszeniu kapitatu spotki z kwoty 14 100 000 BGN do
kwoty 40 000 000 BGN w drodze emitowania nowych 25 900 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej i
emisyjnej po 1,00 BGN kazda, tego samego rodzaju i klasy, co dotychczasowa emisja akcji Spotki.
Kazdy z akcjonariuszy nabywa takag cze$¢ nowych udziatdow, ktéra odpowiada posiadanemu przez
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niego udziatowi w kapitale Spétki przed podwyzszeniem kapitatu. Na dzien 23 pazdziernika 2017 r.
zgodnie z decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz na podstawie art. 192a ust. 1, p. 2
Prawa handlowego, wptacono kwote 6 500 002 BGN z podwyzszenia kapitatu spétki Euro-Finance
S.A. Pozostata czesc niewpfaconego kapitatu, w wysokosci 19 399 998 BGN, na podstawie art. 188
ust. 1 Prawa handlowego nalezy wptaci¢ w terminie nie dtuzszym niz dwa lata od dnia rejestracji
podwyzszenia kapitatu w Rejestrze Handlowym lub do dnia 14.08.2019 r.

3. Wspieranie i poprawa kondycji finansowej i ptynnosci spétki zaleznej Euroins Insurance Group
S.A. poprzez dodanie subskrybowanego, ale niewptaconego kapitatu spofki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Prospektu spétka Eurohold Butgaria S.A. jest w toku procesu
podwyzszenia kapitatu spotki Euroins Insurance Group S.A. zgodnie z decyzjg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 19.11.2015 roku. Euroins Insurance Group S.A. z kolei bedzie wspiera¢ wiasne
zalezne przedsiebiorstwa i poprawi perspektywy ich przysztego rozwoju. Kapitat spotki Euroins
Insurance Group S.A. zostat podwyzszony o kwote 195 583 000 BGN, z ktérych do dnia dzisiejszego
whiesiono 173 619 833 BGN, przy tym wniesione sktadki od poczatku 2017 roku do dnia
sporzadzenia Prospektu wynosza 27 500 000 BGN. Pozostata cze$¢ niesptaconego kapitatu wynosi 21
963 167 BGN, z ktorych po udanej rejestracji catej emisji niniejszej Oferty zostanie wniesiona kolejna
czes$¢ niewptaconego kapitatu spétki Euroins Insurance Group S.A. w wysokosci 18 793 556 BGN. W
takim przypadku ostatnia rata do petnej wptaty subskrybowanego kapitatu w wysokosci 3 169 611
BGN zostanie wniesiona w ustawowym terminie przed dniem 01.04.2018 roku. W tym zwigzku dnia
13.11.2017 roku zwotane zostato Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki Euroins Insurance Group
S.A., na posiedzeniu ktérego termin wptaty kapitatu zgodnie z poprzednig decyzjg wyznaczony na
dzien 19.11.2015 roku zmieniono i termin ten przeniesiono z dnia 19.11.2017 roku na dzien
01.04.2018 roku. Po podejmowaniu tej decyzji bedzie spetnione wymaganie Prawa handlowego o
wpflaceniu subskrybowanych akcji przez akcjonariuszy w terminie nie pézniej niz dwa lata po dniu
rejestracji podwyzszenia kapitatu Spotki w dokumentach Spétki w Rejestrze handlowym.

W przypadku, jesli spétka Eurohold Butgaria S.A. nie podniesie w petni kapitatu zaproponowanego w
ramach obecnej oferty publicznej, faktycznie nabyte fundusze zostang wykorzystane do tych samych
celéw, ale tylko do wysokosci podniesionego kapitatu. Priorytetem bedzie sptata dtugu
podporzadkowanego do spotki Starcom Holdingu S.A. w wysokosci 14 208 432 BGN, kolejnym
priorytetem bedzie wkfad dopetniajacy w kapitat spétki Euro-Finanse S.A. w wysokosci 19 399 998
BGN, a z pozostatej czesci nabranych funduszy zostanie wniesiona czes¢ kapitatu zapisanego, ale
niewpfaconego spétki zaleznej Euroins Insurance Group S.A.

W przypadku, jesli spétce Eurohold Butgaria S.A. nie uda sie osiggna¢ minimalng wysokos¢
subskrypcji oferowanych akcji, ktéra wynosi 26 187 456 BGN po odliczeniu kosztéw emisji, w razie
minimalnej subskrypcji $rodki pozyskane bedg wykorzystane na spfate dtugu podporzadkowanego na
rzecz spétki Starcom Holding S.A. w wysokosci 14 208 432 BGN oraz na downiesienie czesci
subskrybowanego kapitatu spotki zaleznej Euro-Finance S.A. w wysokosci 11 979 024 BGN.

Zrédta innych érodkéw dla peinej realizacji powyzszych celdw (w tym dla petnej wyptaty kapitatu
subskrybowanego spdtek Euroins Insurance Group S.A. i Euro-Finanse S.A.) w zaleznosci od wyniku
niniejszego publicznego pozyskania kapitatu w razie maksimalnej a minimalnej subskrypcji zostang
odnalezione poprzez zaplanowang emisje nowych obligacji o wartosci od 40 do 100 milionéw euro
przy maksymalnej stopie procentowej w wysokosci 8% w skali rocznej i na okres 5 lat.

Emisja stanowi kolejng (drugq) transze w ramach zatwierdzonego przez Centralny Bank Irlandii w
listopadzie 2016 roku Programu s$rednioterminowych euroobligacji (program EMTN) dla spotki
Eurohold Butgaria S.A. (emisyjny prospekt podstawowy). Decyzja o wydaniu emisji obligacji zostata
podjeta w dniu 2 pazdziernika 2017 roku na posiedzeniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zgodnie z p. 2. porzadku obrad.

Zebrane fundusze zostang wykorzystane na inwestycje dtugoterminowe w jednostkach spétek
zaleznych Emitenta drogq podwyzszenia kapitatu tych ostatnich, jakie podwyzszenie doprowadzi do
wzrostu aktywow spétki Eurohold Bulgaria S.A. oraz mozliwosci otrzymania dywidend od spoétek
zaleznych. Z drugiej strony zmniejszenie zadtuzenia spétki Eurohold Butgaria S.A. doprowadzi do
wzrostu kapitatu wilasnego Spotki, zmniejszenia kosztow odsetkowych oraz poprawy struktury
kapitatowej.
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IvV. INFORMACIJE DOTYCZACE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE BEDA
OFEROWANE / DOPUSZCZONE DO OBROTU

IV.1. PODSTAWOWE INFORMACIE NA TEMAT OFEROWANYCH PAPIEROW

WARTOSCIOWYCH
TYP I KLASA Przedmiotem oferty publicznej sgq 40 336 250 (czterdziesci milionéw
PAPIEROW trzysta trzydziesci sze$¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat) sztuk

WARTOSCIOWYCH zwyktych imiennych zdematerializowanych swobodnie zbywalnych
akcji z prawem jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu

Akcjonariuszy kazda oraz z prawem dywidendy i udziatu
likwidacyjnego. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,00 (jeden)
lew kazda.

Wszystkie akcje sa tej samej klasy i daja swoim wiascicielom takie
same uprawnienia. Akcje sg tego samego rodzaju i klasy, jak
wyemitowane wczesniej akcje Spotki, z kodem ISIN BG1100114062.

MIEDZYNARODOWY | ISIN kod BG1100114062
KOD
IDENTYFIKACYINY

USTAWODAWSTWO, | Niniejsza oferta publiczna akcji z emisji do podwyzszenia kapitatu
ZGODNIE Z KTORYM | zaktadowego spdiki Eurohold Buigaria S.A. dokonuje sie w Butgarii
WYDANO PAPIERY zgodnie z przepisami stosownego butgarskiego oraz bezposrednie
WARTOSCIOWE dziatajacego na terenie Butgarii europejskiego prawa.

Kwestie istotne dla inwestorow w zwigzku z ofertg publiczng, akcji z
emisji w celu podwyzszenia kapitatu Eurohold Buigaria S.A. i
pozniejszego dopuszczenia tych akcji do obrotu na regulowanym
rynku sq  przedmiotem regulacji podznych nizej aktow
normatywnych:

1 Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (3MMLK);

I Ustawa o rynkach instrumentéw finansowych (3Mon);

B

B

Prawo handlowe (T3);

=}

Ustawa o podatku dochodowym od oséb prawnych (3KMO);

B

Prawo o podatku dochodowym od o0séb fizycznych (304®J1);

=}

Prawo o zwalczaniu prania pieniedzy (3MUN);

B

Ustawa o zastosowaniu s$rodkéw przeciw naduzyé rynkowych
instrumentdéw finansowych (3NMM30U);

B

Dekret nr 2 z dnia 17.09.2003 roku w sprawie prospektu
emisyjnego dla oferty publicznej oraz dopuszczenia do obrotu
na rynku regulowanym papierow wartosciowych oraz ujawniania
informacji (Rozporzadzenie nr 2);

0 Rozporzadzenie nr 38 z dnia 25.07.2007 r. o wymaganiach
dotyczacych dziatan posrednikow inwestycyjnych
(Rozporzadzenie nr 38);

1 Regulamin dzialalnosci spotki Butgarska Gietda Papierow
Wartosciowych - Sofia S.A.;
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3 Regulamin Centralnego depozytariusza S.A.;

0 Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 809/2004 wykonujace
dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz
formy, wiaczenia przez odniesienie i publikacji takich
prospektéw emisyjnych;

3 Rozporzadzenie delegowane (WE) nr 486/2012 Komisji z dnia
30 marca 2012 roku zmieniajqce rozporzadzenie (WE) 809/2004
w odniesieniu do formy i tresci prospektu emisyjnego, prospektu
emisyjnego podstawowego, podsumowania oraz ostatecznych
warunkow oraz w odniesieniu do wymogéw informacyjnych;

0 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 862/2012 z dnia 4
czerwca 2012 r. zmieniajace rozporzadzenie (WE) nr 809/2004
w odniesieniu do informacji dotyczacych zgody na
wykorzystanie prospektu emisyjnego, informacji o indeksach
bazowych, a takze w odniesieniu do wymogu dotyczacego
raportu sporzadzonego przez niezaleznych ksiegowych Ilub
biegtych rewidentow

0 Rozporzadzenie (UE) Parlamentu Europejskiego i Rady nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na
rynku (Rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ rynkowych),
uchylajace Dyrektywe nr 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady i dyrektywy Komisji nr 2003/124/WE, nr 2003/125/WE i
nr 2004/72/WE Komisji (Rozporzadzenie (UE) nr 596/2014).

Po pomys$inym zakonczeniu podwyzszenia kapitatu Emitent zglosi
akcje z niniejszej emisji do obrotu na Gieldzie Papierow
Wartosciowych — Sofia S.A. I na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie, przy czym w sprawie handlu na Gietdzie Warszawskiej
miatyby zastosowanie przepisy prawa polskiego, ewentualnie prawa
europejskego bezposrednie dziatajacego na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

FORMA PAPIEROW Akcje z niniejszej emisji w celu podwyzszenia kapitatu spotki
WARTOSCIOWYCH Eurohold Butgaria S.A. to akcje imienne i zdematerializowane.

Jako instytucja depozytariusza w sprawie oferowanych akcji i praw
pokrewnych wystepuje Centralny Depozytariusz S.A. z adresem w
Sofii: Cocdusa 1303, 6yn. “Tpm ywmn” N2 10, eT. 4 (Sofia 1303, ul. “Tri
uszy” nr 10, p. 4.). 4. Centralny Depozytariusz S.A. prowadzi
rejestry zdematerializowanych papierow wartosciowych w Republice
Butgarii, odpowiednio Ksiegi Akcjonariuszy Emitentow akcji
zdematerializowanych, jakim wystepuje Emitent niniejszej emisyji, a
mianowicie spotka Eurohold Butgaria S.A..

Po pomysinym zakonczeniu podwyzszenia kapitatu Emitent zanotuje
akcje ninjeszej emisji do notowania nie tylko na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Butgarii - Sofia S.A., ale na GPW w Warszawie tez.
Przy tym instytucja depozytariusza w Polsce bedzie Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A., KDPW, z adresem 00 - 498
Warszawa, ul. Ksigzeca 4.

WALUTA EMISII Przeznaczong na zwiekszenie kapitatu spoétki Eurohold Butgaria
emisje akcji denominowano w buigarskich lewach (BGN). o
pomysinym zakonczeniu podwyzszenia kapitatu akcje beda
notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Sofii w butgarskich
lewach i odpowiednio na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie w ztotych polskich.
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PODSTAWOWE PRAWA

Kazda akcja zwykfa uprawnia do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, prawa do
dywidendy oraz prawa udziatu likwidacyjnego proporcjonalne do wartosci nominalnej akcji.

PRAWO GLOSU Prawo gtosu jest najwazniejszym prawem uzywania wiadzy przez
akcjonariuszy. Przez to prawo akcjonariusze uczestnicza w
podejmowaniu decyzji ha Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy we
wszystkich sprawach ujetych w porzadku obrad.

Kazda akcja z niniejszej emisji w celu podwyzszenia kapitatu spétki
Eurohold Butgaria S.A. daje prawo do 1 (jednego) gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjinariuszy. Emitent, jako Spétka publiczna, nie
moze emitowaé uprzywilejowane akcje uprawniajace do wiecej niz
jeden gtos.

Prawo glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy bedzie
uzywane przez osoby zarejestrowane w Centralnym depozytariuszu
jako udziatowcy nie mniej niz 14 dni przed dniem odbycia sie
posiedzenia Walnego Zgromadzenia. Centralny Depozytaruysz
udostepnia wykaz Akcjonariuszy na ukazany wyzej dzien na zadanie
osoby upowaznionej do zarzadzania i reprezentowania Emitenta.
Obecnos¢ akcjonariusza na tej liscie jest warunkiem wystarczajacym
w celu dopuszczenia go do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
oraz wykonywania prawa gtosu tego akcjonariusza po nalezytej
identyfikacji osoby (dowdd osobisty dla o0s6b fizycznych albo
zaswiadczenie z Rejestru przedsiebiércow dla akcjonariuszy
bedacych osobami prawnymi). Akcjonariusze uczestniczg w Walnym
Zgromadzeniu osobiscie lub przez przedstawiciela albo petnomocnika
upowaznionego zgodnie z Ustawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi oraz Statutu Emitenta. Upowaznienie moze by¢
wydane tez za pomocg $rodkéw elektronicznych.

Przed data odbycia sie posiedzenia Walnego Zgromadzenia prawo
gtosu moze by¢ wykorzystane przez akcjonariuszy w drodze
korespondencji, zgodnie z wymaganiami Ustawy o publicznym
obrocie papierami wartosciowymi ( 3MMNUK) oraz Statutu Emitenta.

PRAWO DO Prawo do dywidendy proporcjonalnej do wartosci nominalnej akcji -
DYWIDENDY to jest najwazniejsze prawo majatkowe akcjonariusza, wyrazajace
sie w jego prawie do otrzymania czesci czystego (bilansowego)
zysku Spodtki. Czesc ta jest proporcjonalna do udziatu akcjonariusza
w kapitale Spétki. Prawo do dywidendy przeksztatca sie do
konkretnego prawa obligacyjnego wyptacania przez Emitenta
naleznosci akcjonariuszowi pod nastepujacymi warunkami:

1) uptyw roku fiskalnego;
2) realizowany dodatni wynik finansowy (zysk);

3) zaakceptowanie rocznego sprawozdania finansowego Spétki przez
Walne Zgromadzenie;

4) wedtug danych sprawdzonego i zaakceptowanego rocznego
raportu finansowego wartos¢ aktywdéw netto, pomniejszona o
dywidendy i odsetki do zaptaty, nie jest mniejsza niz kwota kapitatu
Spétki, Funduszu rezerwowego i innych funduszy ktére Spétka jest
zobowigzana utworzy¢ zgodnie z prawem lub Statutem Spoétki;

5) podjecie uchwaty Walnego zgromadzenia Akcjonariuszy o podziale
zrealizowanego zysku, odpowiednio jego czesci i, w szczegdlnosci do
podziatu dywidendy, okreslenia rozmiarédw, metody obliczania
dywidendy i wiele innych.

Prawo do otrzymania dywidendy posiadajq jedynie osoby wpisane do
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rejestrow spétki Centralny Depozytariusz S.A. jako akcjonariusze
Spétki w terminie 14 dni po dniu, w ktérym odbylo sie posiedzenie
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, na ktéorym zaakceptowano
roczne sprawozdanie finansowe wraz z podjeciem decyzji o podziale
zysku. Spétka nie stosuje ograniczen lub przepiséw szczegdlnych w
przypadku wyptaty dywidendy dla podmiotéw zagranicznych.

Spétka publiczna zobowigzana jest do zapewnienia wyptaty
dywidendy w zgodnie z terminem zatwierdzonym poprzez
gtosowanie na Walnym Zgromadzeniu, nie p6zniej niz 3 miesigce po
dniu, w ktérym odbyto sie posiedzenie WZ. Koszt wyptaty
dywidendy ponosi Spétka.

Prawo do dywidendy podlega ograniczeniom w kilku kierunkach:

1) Nie mozna dokonywa¢ wyptaty dywidendy w kwocie, ktdra
przekracza granice zysku netto w danym roku, niepodzielonego
zysku z lat ubiegtych, czesci Funduszu Rezerwowego i innych
funduszy Spotki przekraczjacej okreslony ustawg albo Statutem
minimum zmniejszony o niepokryte straty z lat ubiegtych i odliczenia
dla funduszu Rezerwowego i innych funduszy Spotki;

2) niedopuszczalna jest zaliczkowa wypfata dywidendy;

3) co najmniej 1/10 czes$¢ zysku Spéiki akcyjnej nalezy wydzieli¢ na
fundusz "Rezerwowy", do momentu gdy wysokos$¢ tego funduszu
osiagnie co najmniej 1/10 czes¢ kapitatu Spotki.

Prawo do otrzymania dywidendy wygasa z uptywem wspdlnego
piecioletniego okresu przedawnienia - zgodnie z butgarska Ustawg o
zobowigzaniach i umowach, ktéry termin rozpoczyna sie od daty
podjecia uchwaty o podzial dywidendy. Po uptywie tego terminu
prawo do otrzymania dywidendy wygasa i niepobrane dywidendy
pozostajg w Spéice.

PRAWO DO Kazda akcja daje prawo do udziatu likwidacyjnego w Spétce, w
UDZIALU stosunku proporcjonalnym do jej wartosci nominalnej.
LIKWIDACYJINEGO

Prawo do udziatu likwidacyjnego w Spoétce maja tylko osoby bedace
akcjonariuszami Spotki na moment rozwigzania Spotki.

To prawo jest warunkowe - powstaje i moze zosta¢ wykorzystane
tylko w przypadku, gdy po likwidacji Spétki juz po zaspokojeniu
roszczen wszystkich wierzycieli Spétki pozostaje majatek do podziatu
miedzy Akcjonariuszy, odpowiednio do wielkosci tego majatku.

Emitent, jako Spétka publiczna, nie moze emitowaé akcji
uprzywilejowanych uprawniajacych do dodatkowego udziatu
likwidacyjnego w Spétce.

DODATKOWE PRAWA
Kazda akcja daje dodatkowe uprawnienia osobie, ktéra ja posiada:

v prawo kazdego akcjonariusza do zakupu (notowania) z preferencjq czesci nowych akcji po
podwyzszeniu kapitatu proporcjonalnie do jego udziatu w kapitale zakladowym Spétki przed jego
wzrostem;

prawo kazdego akcjonariusza wybierac i by¢ wybieranym do organéw zarzadzania Spoéfki;

prawo do otrzymania informacji, w tym prawo do wstepnego zapoznania sie z pisemnymi
materiatami zwigzanymi z porzadkiem obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy;

prawo do ochrony praw cztonkowskich i indywidualnych (art. 71 Prawa handlowego.

prawo kazdego akcjonariusza atakowa¢ w Sadzie sprzeczne z prawem lub Statutem uchwaty
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art. 74 Prawa handlowego).

Dodatkowe prawa mniejszosciowe (akcjonariusze posiadajacy razem lub osobno, co najmniej, 5%
kapitatu zaktadowego Spotki akcyjnej):
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v prawo do skfadania pozwdéw sadowych w imieniu Spétki wobec oséb trzecich - w przypadku
bezczynnosci organéw zarzadzajacych, ktére zagraza interesom Spétki;

v prawo zlozy¢ pozew do sadu rejonowego wiasciwego ze wzgledu na adres siedziby Spotki o
odszkodowanie za uszczerbki spowodowane przez dziatania lub zaniechanie dziatania przez
cztonkéw organoéw zarzadu Spoitki, organdw nadzorczych Spétki oraz jej prokurenta.

v prawo zada¢ od Walnego zgromadzenia lub od sadu rejonowego powotania kontroleréw do
dokonania kontroli wszystkich ksiag rachunkowych Spétki oraz przygotowania raportu na temat
ich wynikéwprzeprowadzonej kontroli;

v prawo zada¢ od Sadu rejonowego zwotania Walnego Zgromadzenia lub rozszerzenia praw i
mozliwosci ich przedstawiciela, aby zwota¢ Walne zgromadzenie przy okreslonym przez nich
porzadku obrad;

v Prawo zada¢ wiaczenia zagadnien i proponowac rozwigzania w kwestiach juz wprowadzonych do
porzadku obrad Walnego Zgromadzenia Spoétki na podstawie art. 223a Prawa handlowego.
Prawo to nie ma zastosowania, gdy w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
umieszczono punkt bedacy przedmiotem podjecia decyzji na podstawie art. 114 ust. 1 Ustawy o
ofercie publicznej papieréw warto$ciowych. Osoby nie majg prawa do umieszczania w porzadku
obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nowych punktéw na przedmiot podjecia decyzji
zgodnie z 114 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej papieréw wartosciowych.

Prawa wynikajace z akcji bedacych przedmiotem niniejszej oferty publicznej nie moga by¢
ograniczane na podstawie praw przyznanych dla innej klasy papierow wartosciowych ani na
podstawie przepiséw innego dokumentu czy umowy.

WARUNKI WYKUPU AKCJI

Zgodnie z przepisami Prawa o publicznym obrocie papierami wartosciowymi w ciggu roku
kalendarzowego Spétka akcyjna moze naby¢ wiecej niz 3 procenty witasnych akcji z prawem gtosu w
przypadkach obnizenia kapitatu zakladowego poprzez umorzenie akcji i wykup tylko na warunkach i
w trybie oferty przetargowej na podstawie art. 149b Prawa o publicznym obrocie papierami
wartosciowymi. W tym przypadku wymagania dotyczace posiadania, co najmniej, 5 procentéw i o
minimalnej kwocie wykupu w wysokosci ponad 1/3 wszystkich akcji z prawem gtosu nie stosuje sie.
Spoétka informuje Komisje Nadzoru Finansowego oraz spoteczenstwo w trybie art. 100T ust. 3 i 4
Ustawy o ofercie publicznej papierow wartosciowych o liczbie akcji wiasnych, ktére ona wykupi w
ramach tego limitu oraz o inwestycyjnym posredniku, ktéremu zlecono zaméwienie na wykup.
Zawiadomienie powinno by¢ dokonane nie pdzniej niz do konca dnia roboczego, poprzedzajacego
dzien wykupu.

W przypadku, gdy Spodtka nabywa lub przeniosi wtasne akcje bezposrednio lub przez inng osobe
dziatajaca we wiasnym imieniu, ale na jego rachunek, jest ona zobowigzana do ujawnienia informacji
o liczbie gtoséw zwigzanych z tymi akciami - zgodnie z warunkami i w trybie przewidzianym w art.
100t i 100v Ustawy o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, lecz nie pozniej niz w terminie
czterech dni roboczych od nabycia lub zbycia akcji, gdy ich liczba osiggnie, przekroczy Iub spadnie
ponizej 5 lub 10 procentéw praw gtosu.

WARUNKI DO ZAMIANY

Do chwili obecnej spétka Eurohold Bulgaria S.A. nie wydawata zamiennych instrumentow
finansowych.

IV.3. DECYZJE, UPOWAZNIENIA I AKCEPTACIJE

Decyzja o zwiekszeniu kapitatu spoétki Eurohold Butgaria S.A. zostata przyjeta na posiedzeniu Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta w dniu 02.10.2017 r. na podstawie art. 30, p. 2 Statutu Spoéfki
Eurohold Butgaria S.A., art. 192 i nast. ustawy - Prawo handlowe, art. 112 i nastepnych Ustawy o
ofercie publicznej papieréw wartosciowych.

Zgodnie z decyzjg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy kapitat spotki Eurohold Bulgaria S.A. wzrést
ze 161 345 000 (sto szes$édziesigt jeden milion trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy) lewow do
201 681 250 (dwiescie jeden milion sze$¢set osiemdziesigt jeden tysigc dwiescie piecdziesiat) lewdw.
Nowa emisja sktada sie z 40 336 250 (czterdziesci miliondw trzysta trzydziesci szes¢ tysiecy dwiescie
piec¢dziesiat) akcji tego samego rodzaju i klasy, co istniejace wyemitowane akcje Spétki, a mianowicie
zdematerializowane, imienne, zwykte (nieuprzywilejowane), z prawem jednego gtosu na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spotki, prawem do dywidendy oraz prawem do udziatu likwidacyjnego
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proporcjonalne do nominalnej wartosci akcji. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi 1,00 (jeden)
lew. Warto$¢ emisyjna kazdej akcji z nowej emisji wynosi 1,30 (jeden lew trzydziesci stotinek) lewa.

Oferta publiczna bedzie rozpatrywana jako pomysinie zakonczona i tym samym kapitat Eurohold
Butgaria S.A. zostanie podwyzszony tylko w przypadku, jezeli zostang subskrybowane i w petni
opfacone, co najmniej, 20 168 125 (dwadziescia milionéw sto szes$édziesigt osiem tysiecy sto
dwadziescia pie¢) sztuk bedgqcych 50% (piecdziesigt procent) akcji z zaproponowanej nowej emisji.
Kapitat zakladowy Spotki zostanie podwyzszony o kwote subskrybowanych i w petni optaconych akgji
w liczbie réwnej lub przekraczajacej okreslong minimalng dopuszczalng wysokosé kapitatu
subskrybowanego, powyzej ktorej wysokosci oferta publiczna uwaza sie za pomyslnie zakonczona.
Nie jest mozliwe dokonanie subskrypcji akcji powyzej maksymalnej dopuszczalnej wysokosci dla
kapitatu subskrybowanego, a mianowicie 40 336 250 (czterdziesci miliondw trztsta trzydziesci szes$¢
tysiecy dwiescie piec¢dziesigt) sztuk akcji.

Na posiedzeniu w dniu 10.10.2017 roku Zarzad spotki Eurohold Butgaria przyjmuje przygotowany
projekt Prospektu emisyjnego oferty publicznej papierow warto$ciowych i podjat decyzje o ztozenia
go do potwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Prospekt publicznej oferty akcji spétki Eurohold Bulgaria S.A., ktérego czescig jest niniejszy
dokument o oferowanych papierach warto$ciowych, ktéry zostat zatwierdzony przez Komisje Nadzoru
Finansowego decyzjg na pierwszej stronie Dokumentu.

IV.4. PRZEWIDYWANA DATA EMIS]II

Podwyzszenie kapitatu Eurohold Butgaria S.A. obowigzuje z dniem jego wpisania do Rejestru
Handlowego. Nowe akcje wydawane sa z rejestracjq emisji w celu podwyzszenia kapitatu w
Centralnym depozytariuszu S.A., przy czym oczekuje sie zakonczyc te dziatania do konca 2017 roku.

Po zarejestrowaniu emisji Centralnym Depozytariuszu S.A. i wpisaniu tej ostatniej d Rejestru Komisji
Nadzoru Finansowego w trybie art. 30 ust. 1, p. 3 Ustawy o Komisji Nadzoru Finansowego w celu
obrotu na rynku regulowanym Emitent zgtosi akcjie z niniejszej emisji do notowania na rynkach
Gietdy Papierow wartosciowych w Sofii S.A. i Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie. Zgodnie
z rokowaniami Emisja zostanie dopuszczona do obrotu na rynku Gietdy Papierow wartosciowych w
Sofii S.A. przed koricem stycznia 2018 roku, natomiast na rynku Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie przed koncem pierwszego pétrocza 2018 roku.

Date rozpoczecia oferty publicznej przedstawiono ponizej w p. V.1.3 niniejszego dokumentu.

W tej chwili nie sq planowane ani nie sg w trakcie wykonywania inne podwyzszenia kapitatu
Emitenta.

s 7

IV.5. OGRANICZENIA DOTYCZACE ZBYWALNOS

OGRANICZENIA ZBYWALNOSCI AKCJI NA TERYTORIUM REPUBLIKI BULGARII:

Akcje aktualnej emisji moga by¢ swobodnie przekazywane bez ograniczen, zgodnie z wolg wiasciciela
i warunkami przewidzianymi w Ustawie o obrocie instrumentami finansowymi, Rozporzadzeniu nr 38
w sprawie wymagan wobec dziatalnosci posrednikéw inwestycyjnych, Regulaminie BGPW - Sofia S.A.
oraz Regulaminie Centralnego Depozytariusza S.A..

Centralny Depozytariusz S.A. rejestruje transakcje przeniesienia akcji w przypadku obecnosci przy
tym niezbednych s$rodkéw finansowych i naleznych wobec nich s$rodkéw pienieznych, i dokonuje
aktualizacje danych w ksiedze rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych Emitenta.
Zbywalnos¢ staje sie skuteczna od momentu zarejestrowania transakcji przez Centralny
Depozytariusz S.A. Prawa nabywcy wyemitowanych akcji powinien uwierzytelni¢ Centralny
Depozytariusz - poprzez kwit depozytowy lub inny wydany przez niego dokument potwierdzajacy w
rownowaznym skutku prawnym rejestracje akcji. Przekazywanie dokumentoéw do rejestracji i wptata
ceny zakupu odbywa sie za pomoca posrednika inwestycyjnego na podstawie zawartej z nim umowy
ustug inwestycyjnych.

Obrét akcjami Spoétki na regulowanym rynku odbywac sie bedzie na rynku regulowanym Gieldy
Papierow Wartosciowych w Sofia S.A. poprzez licencjonowanego posrednika inwestycyjnego
bedacego czionkiem gietdy. Aby kupi¢ lub sprzedac¢ akcje na gietdzie, inwestorzy i akcjonariusze
powinni ztozy¢ stosowne zlecenie na zakup i sprzedaz do posrednika inwestycyjnego, z ktérym
podpisali umowe dotyczacg ustug inwestycyjnych. Przy zawieraniu gietdowej transakcji posrednik
inwestycyjny Spotki wykonuje czynnosci niezbedne do zarejestrowania transakcji w Centralnym
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Depozytariuszu S.A. i do wykonania rozliczenia, w kutku czego akcje przenoszone sa z konta
sprzedajacego na konto kupujacego.

Zgodnie z art. 35 ust. 1 Rozporzadzenia nr 38 w sprawie wymagan wobec dziatalnosci posrednikow
inwestycyjnych, posrednicy majg obowigzek po odebraniu zlecenia kupna Ilub sprzedazy
instrumentéw finansowych wymagaé¢ od klientdw (albo od ich petnomocnikéw odpowiednio)
o$wiadczenia na temat tego, czy:

1. oni posiadaja poufnych informacji na temat instrumentéw finansowych, ktérych nakaz
dotyczy, oraz na temat ich Emitenta;

2. instrumenty finansowe, bedace przedmiotem zamowienia na sprzedaz lub wymiane, sg
zablokowane w instytucji depozytariusza, gdzie sa przechowywane, czy sa one obcigzone
zastawem lub na nich dokonane jest zajecie.

3. Transakcja, bedaca przedmiotem zlecenia, jest ukrytym zakupem Ilub sprzedazg
instrumentéw finansowych.

Posrednik inwestycyjny nie moze wykona¢ zlecenia klienta, jesli klient, odpowiednio jego
przedstawiciel, odmawia ztozenia powyzszych os$wiadczen lub o$wiadcza, ze bedaca przedmiotem
zamowienia transakcja jest ukrytym zakupem lub sprzedaza instrumentéw finansowych. Odmowa
poswiadcza sie przez osobny dokument, podpisany przez klienta. Posrednik inwestycyjny nie ma
prawa do realizacji zlecenia, jezeli zostato zadeklarowano lub jezeli okaze sie, ze instrumenty
finansowe bedace przedmiotem zlecenia sprzedazy nie sa dostepne na koncie klienta lub sg
zablokowane w depozytowej instytucji, a takze, jesli sg one obcigzone zastawem lub na nich
dokonane jest zajecie. Instrumenty finansowe moga by¢ przedmiotem jak zaktadu w rozumieniu
Ustawy o zastawie rejestrowym, tak samo umowy zabezpieczenia finansowego z podaniem w zastaw
w rozumieniu Ustawy o umowach zabezpieczenia finansowego.

Zakazu w zakresie zastawionych instrumentéw finansowych nie stosuje sie w nastepujacych
przypadkach:

1. Nabywca jest poinformowany o zastawie i wyraznie zgodzit sie dokona¢ nabycie zastawionych
instrumentéw finansowych; istnieje wyrazna zgoda zastawnika - w przewidzianych na mocy
Ustawy o zastawie rejestrowym przypadkach;

2. zastaw ustawiono na zbidr w rozumieniu Ustawy o zastawie rejestrowym.

Zakaz w odniesieniu do zlecenia sprzedazy instrumentow finansowych, ktére nie s dostepne na
rachunkach klienta, nie ma zastosowania w przypadku, gdy posrednik inwestycyjny zabezpieczy w
inny sposéb fakt tego, ze instrumenty finansowe bedace przedmiotem kupna-sprzedazy zostang
wydane w dniu rozliczenia transakcji, a takze w innych przypadkach okreslonych obowigzujgcym
rozporzadzeniem.

Transakcje na akcjach Emitenta moga by¢ zawierane w wielostronnym systemie handlu takze na
rynku pozagietdowym. W tym przypadku posrednik inwestycyjny, poprzez ktéry zawiera sie
transakcje, jest zobowigzany do ujawnienia publicznie informacji na temat rodzaju, ilosci i ceny
jednostkowej instrumentoéw finansowych bedacych przedmiotem transakcji; waluty transakcji; daty i
czasu jej zawarcia - wskazujac, ze transakcja zostata zawarta poza rynkiem regulowanym i
wielostronnego systemu handlowego.

Posrednik inwestycyjny nie moze wykonywac dla klienta transakcji na instrumentach finansowych,
jesli doprowadzi to do naruszenia Ustawy o rynkach instrumentéw finansowych (3MN®W), Ustawy o
przeciwdziataniu naduzyciom rynkowym instrumentami finansowymi /3M3®W/ Ilub innych
obowigzujacych przepiséw prawnych.

Strony umowy dotyczacej transakcji na instrumentach finansowych zawieranych z wyprzedzeniem
bezposrednio miedzy tymi Stronami, odpowiednio osoby poszukujace przeniesienia
zdematerializowanych instrumentéw finansowych w przypadku darowizny i dziedziczenia, zmiany
danych posiadaczy bezgotowkowych instrumentéow finansowych, korygowania btednych danych,
wydania duplikatéw z certyfikacyjnych dokumentéw i innych podobnych dziatan, korzystajq z ustug
posrednika inwestycyjnego - agenta rejestracyjnego w systemie Centralnego depozytariusza S.A..

OGRANICZENIA ZBYWALNOSCI AKCJI NA TERYTORIUM RZECZYPOSPOLITE] POLSKIEJ:

Akcje mogq by¢ swobodnie przekazywane bez ograniczen, zgodnie z wolg wtasciciela. Sprzedaz i
zakup akcji Emitenta na Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie moze by¢ prowadzona przez
posrednika inwestycyjnego za pomoca mechanizmédw majacych zastosowanie do handlu na tym
rynku regulowanym, zgodnie z przepisami prawa polskiego.
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Zgodnie z Ustawg o ofercie publicznej obowigzujaca w Polsce, akcje bedace przedmiotem zastawu nie
moga by¢ przedmiotem obrotu do chwili zakonczenia zastawu, chyba ze takie przejecia
przeprowadzone jest w zwigzku z wykonaniem umowy $wiadczenia zabezpieczenia finansowego - w
taki sposéb, jak to jest zdefiniowane w polskim prawie zabezpieczen finansowych.

IV.6. PROPOZYCJE DO TRANSFORMACII I ZASADY PRZYMUSOWEGO WYKUPU

Na dzien sporzadzenia Prospektu nie kierowano do Emitenta wnioskow, odpowiednio nie podjeto
zadnych dziatan w zwiazku z potaczeniem, przejeciem lub jaka badz inng formg przeksztatcenia.

Akcje Emitenta moga by¢ przedmiotem przymusowego wykupu wytgcznie zgodnie z warunkami i
postanowieniami art. 157a Ustawy o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi oraz rozdziatu ,1”
Dziatu drugiego Rozporzadzenia nr 13 z dnia 22 grudnia 2003 roku w sprawie zorganizowania aukgji
na sprzedaz lub zamiane akcji.

IV.7. OFERTY PRZETARGOWE

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu akcje spotki Eurohold Bulgaria S.A. zostaly
przedmiotem jednego przetargu. Oferta przetargowa zostata skierowana do wszystkich pozostatych
Akcjonariuszy Spotki ze strony spotki BULGARSKA KORPORACJA HOLDINGOWA S.A. (,BbJITAPCKA
XOJITAMHITOBA KOPMOPAUKMA” AL, obecnie spétka ta nazywa sie Starcom Holding S.A.) jako
akcjonariusza posiadajacego 96,3% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spotki Eurohold Butgaria S.A.,
w cenie 2.03 lewéw za jedng akcje. Oferta przetargowa ta zostata zaakceptowana przez Komisje
Nadzoru Finansowego dnia 29 stycznia 2007 r., odpowiednio opublikowana przez oferenta przetargu
dnia 01.02.2007 roku.

IV.8. PODATKI U ZRODLA

Niniejsza prezentacja odnosnie podatkow jest przeznaczona wytgcznie do podania ogdlnych
wskazéwek tematu i nie nalezy ja traktowac jako porady prawne ani podatkowe. Potencjalni
inwestorzy powinni by¢ sSwiadomi, ze majg prawo do wyboru na ktéorym rynku regulowanym wolg
notowac¢ swoje akcje: na ktérym regulowanym Emitenta, czyli na Bulgarskiej Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Sofii S.A., albo na GPW w Warszawie, przy czym ich decyzja powinna by¢ podjeta
zgodnie z odpowiednimi konsekwencjami podatkowymi konkretnie dla nich. Zaleca sie, aby
potencjalni inwestorzy skonsultowali sie z doradcami podatkowymi i prawnymi w sprawie
opodatkowania w Republice Buftgarii i Rzeczypospolitej Polskiej przychodéw zwigzanych z
instrumentami finansowymi i systemem podatkowym zakupu i zbycia instrumentéw finansowych.

IV.8.1. OPODATKOWANIE W REPUBLICE BULGARII

Ponizsze informacje sa zgodne z obowigzujacymi przepisami Ustawodawstwa w Republice Butgarii na
dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu, Emitent odpowiednio nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci
za pozniejsze zmiany w przepisach dotyczacych opodatkowania dochoddéw z akcji.

Akcje przynosza swoim wiascicielom dochdéd w postaci dodatniej réznicy miedzy ceng sprzedazy i

cena nabycia akcji (zyski kapitatowe) przy transakcjach tymi akcjami; dochdd z tytutu dywidend i
dochdd z udziatu likwidacyjnego (w razie rozwigzania Spotki).

ZYSKI KAPITALOWE
Opodatkowanie dochodoéw realizowanych z transakcji zawieranych na rynku regulowanym
LOKALNE OSOBY FIZYCZNE

Zgodnie z art. 13 ust. 1, p. 3 Ustawy o podatku dochodowym Ustawa od oséb fizycznych /34040®J1/
dochéd ze zbycia instrumentdéw finansowych w rozumieniu § 1, p. 11 przepiséw dodatkowych Ustawy
o podatku dochodowym od osdéb fizycznych, a mianowicie dochody od transakcji akcjami i
uprawnieniami, realizowane na rynku regulowanym, na podstawie art. 73 Ustawy o rynkach
instrumentéw finansowych /3MN®W/ nie podlegaja opodatkowaniu.

Zatem dochody krajowych oséb fizycznych z tytutu transakcji uprawnieniami i akciami Emitenta
zawartych na Butgarskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych w Sofii S.A. sa zwolnione z
opodatkowania.

ZAGRANICZNE OSOBY FIZYCZNE
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Zgodnie z art. 37 ust. 1, p. 12 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych /304dJ1/ dochody
zagranicznych oséb fizycznych otrzymane ze sprzedazy, wymiany lub innej formy przeniesienia za
wynagrodzenie akcji, udziatéw, instrumentéw finansowych wyréwnawczych, bonéw inwestycyjnych i
innych aktywéw finansowych, gdy przychody te nie zostaty zrealizowane za posrednictwem statej
placéwki w kraju, podlegajg koricowemu podatku bez wzgledu na dochody niepodlegajgce
opodatkowaniu na podstawie art. 13 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych.

Dochody, o ktérych mowa w poprzednim zdaniu, nie podlegajg opodatkowaniu koricowemu, gdy saq
one zwolnione od opodatkowania na podstawie art. 13 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
fizycznych i zostaty naliczone/wyptacone na rzecz zagranicznych oséb fizycznych, z rezydencjq
podatkowg w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie czionkowskim
Europejskiego Obszaru Gospodarczego, czyli dochody z transakcji przeprowadzonych na rynku
regulowanym w rozumieniu art. 73 Ustawy o rynkach instrumentow finansowych nie podlegaja
podatkowi u zrédfa, gdy wyplacane zostajg osobom zagranicznym z rezydencjg dla celéw
podatkowych w panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym panstwie cztonkowskim
Europejskiego Obszaru Gospodarczego. Fakt ten, ze osoby maja rezydencje dla celéw podatkowych
w panstwie cztonkowskim UE lub w innym panstwie czlonkowskim EOG, uwierzytelnia sie przed
pfatnikiem dochodu poprzez dokument wydany przez administracje podatkowg panstwa, w ktérym
osoba ma rezydencje dla celéw podatkowych, oraz poprzez oswiadczenie osoby, ktdra otrzymata
dochod, ze istniejg okolicznosci na podstawie art. 13 Ustawy o podatku dochodowym od osdb
fizycznych do przyznania dochodu niepodlegajacego opodatkowaniu.

Gdy przychody ze zrédta w Buigarii nie sg zrealizowane za posrednictwem statej placowki w kraju a
jednoczesnie z tym zostaty naliczone/ wyptacone na rzecz zagranicznych osob fizycznych z
rezydencjg podatkowa w kraju trzecim, podlegajg one koncowemu podatkowi wg stawki podatkowej
10 procentéw zgodnie z przepisami Ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych. Podatek
zostaje zadeklarowany i wpfacony przez odbiorce dochodu bez zaangazowania w tym Emitenta.

LOKALNE OSOBY PRAWNE

Opodatkowanie oséb prawnych reguluje Ustawa o podatku dochodowym od os6b prawnych /3KMNO/.
Artykut 44, ust. 1 3KIMO zapewnia, ze przy ustalaniu podatkowego wyniku finansowego ksiegowy
wynik finansowy jest zmniejszony o zysk ze zbycia instrumentéw finansowych zgodnie z § 1 p. 21
postanowien dodatkowych Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, zdefiniowany jako
dodatnia rdéznica miedzy cena sprzedazy a ceng udokumentowang nabycia tych instrumentow
finansowych. Zgodnie z tym przepisem i podobnie jak w Ustawie o podatku dochodowy od oséb
fizycznych /300®J1/ pojecie “zbycie instrumentéw finansowych” obejmuje transakcje akcjami i
uprawnieniami wykonane na rynku regulowanym zgodnie z art. 73 Ustawy o rynkach instrumentéw
finansowych.

W konsekwencji, dochody uzyskane od lokalnych oséb prawnych w skutku transakcji uprawnieniami i
akcjami Emitenta zawartych na Butgarskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w Sofii S.A. nie
podlegaja opodatkowaniu podatkiem od dochodow.

ZAGRANICZNE OSOBY PRAWNE

Zgodnie z art. 196 Ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych /3KMO/ dochdd ze zbycia
instrumentéw finansowych w rozumieniu § 1, p. 21 dodatkowych przepiséw tej ustawy nie podlegajq
opodatkowaniu u zrdédta. Dochdd ze zbycia instrumentéw finansowych w rozumieniu art. 196 to
dochody od transakcji akcjami i uprawnieniami zrealizowane na rynku regulowanym w rozumieniu
art. 73 Ustawy o rynkach instrumentéw finansowych.

Zatem dochody realizowane przez podmioty zagraniczne z transakcji uprawnieniami i akcjami
Emitenta zawartych na Butgarskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w Sofii S.A. nie podlegajg
opodatkowaniu.

OPODATKOWANIE DOCHODOW REALIZOWANYCH Z TRANSAKCJI ZAWIERANYCH POZA RYNKIEM REGULOWANYM

Opodatkowaniu podlegajg dochody uzyskane od o0sd6b fizycznych i prawnych /krajowych I
zagranicznych/ z transakcji pozagietdowych akcjami dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym, ktdére transakcje na rynku regulowanym sa tylko ujawniane. W tym przypadku
dochody ze sprzedazy akcji realizowane przez osoby krajowe bedzie podlegat opodatkowaniu zgodnie
z 0go6lnymi zasadami Ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych (3KMNO) i Ustawy o podatku
dochodowy od o0séb fizycznych (344®J1), natomiast dochdd ze sprzedazy akcji zrealizowana
zagranicznymi osobami bedzie przedmiotem opodatkowania u zrodta, czyli w Butgarii, w wysokosci 10
procent - w przypadku, gdy zastosowanie Umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania nie
przewiduje innego.
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Emitent nie przejmuje obowiazki ani odpowiedzialno$¢ za potracanie podatkéw u zrédta naleznych od
obrotu papierami warto$ciowymi spotki Eurohold Butgaria S.A..

PRZYCHODY Z TYTULU DYWIDEND I UDZIALU W LIKWIDACII
LOKALNE I ZAGRANICZNE OSOBY FIZYCZNE

Zgodnie z art. 38 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowy od oséb fizycznych dochdd z tytutu dywidend
oraz udziatu likwidacyjnego dystrybuowany na rzecz lokalnej lub zagranicznej osoby ze Zzrdédia w
Butgarii jest przedmiotem naleznego podatku w wysokosci 5 procentéw, ktéry jest pobierany i
zostanie przekazany przez Emitenta akcji jako ptatnik dochodu.

Ostateczna wysokos¢ podatku dochodowego od dywidendy ustala sie na podstawie kwoty brutto
dochodu okreslonej w tresci Uchwatly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie wyptaty
dywidendy.

Ostateczna kwota podatku od dochodu z udziatu likwidacyjnego ustala sie na podstawie dodatniej
réoznicy pomiedzy wartosciq udziatu likwidacyjnego i dokumentalnie udowodnionej ceny nabycia
udziatow w Spotce.

LOKALNE OSOBY PRAWNE

Wedtug Ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych (3KMO) nie sg uznawane do celdéw
podatkowych przychody wynikajace z wyptaty dywidend przez krajowych oséb prawnych. W
konsekwencji, dochody z dywidend podzielonych pomiedzy krajowymi osobami prawnymi w
rozumieniu w/w zdania sg zwolnione od podatku od os6b prawnych.

Zgodnie z art. 194 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0séb prawnych (3KMNO) podatku u
zrodta podlegaja dywidendy i udziat likwidacyjny podzielone pomiedzy krajowymi osobami prawnymi
na rzecz krajowych oso6b prawnych, ktére nie sg przedsiebiorcami, w tym gminy. Powyzszego
przepisu nie stosuje sie, jezeli dywidendy i udziaty likwidacyjne sa roziozone na rzecz umownego
funduszu i krajowej osoby prawnej, ktdra ma udziat w kapitale Spotki w charakterze przedstawiciela
panstwa. Podatek jest ostateczny w wysokosci 5 procentdw i jest pobierany i optacany przez
krajowych podmiotdw prawnych wyptacajacych dywidendy, czyli w takim przypadku podatek zostanie
potracony i optacony przez Emitenta akcji ktéry w tym przypadku jest ptatnikiem dochoddéw (osoba,
ktéra wyptaca dywidendy i udziat likwidacyjny/.

ZAGRANICZNE OSOBY PRAWNE

Zgodnie z art. 194 ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od o0s6b prawnych (3KMNO) podatek u
zrodfa pobiera sie od dywidend i udziatu likwidacyjnego, podzielonych przez lokalne podmioty prawne
na rzecz zagranicznych podmiotéw prawnych, za wyjatkiem przypadkéw, gdy dywidendy realizowane
sq zagraniczng osobg prawng z miejscem prowadzenia dziatalnosci w kraju lub gdy dywidendy
wyptaca sie na rzecz funduszu lub zagranicznej osoby prawnej z rezydencjg podatkowa w panstwie
cztonkowskim UE lub w innym panstwie bedgqcym strong Porozumienia o europejskim obszarze
gospodarczym. Podatek u zrodfa jest w wysokosci 5 procentédw. Podatek ten jest ostateczny i zostaje
pobierany i opfacany przez krajowych podmiotéw prawnych wyptacajacych dywidendy czy udziat
likwidacyjny, tzn. ze w takim przypadku podatek zostanie potracony i optacony przez Emitenta akgcji
ktéry w tym przypadku jest pfatnikiem dochoddw (osoba, ktéra wyptaca dywidendy i udziat
likwidacyjny/.

UMOWY O UNIKANIU PODWOINEGO OPODATKOWANIA

W tych przypadkach, gdy miedzy Republikg Butgarii i odpowiednim obcym panstwem, ktérego
rezydent zrealizowat przychody w Butgarii, dziata podpisana Umowa o unikaniu podwdjnego
opodatkowania (DTAA), i to jej przepisy stosuje sie z pierwszenstwem przed butgarskim
ustawodawstwem krajowym.

Procedury stosowania Umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania zostaty szczegdétowo
uregulowane w dziale XVI, rozdziale III Kodeksu postepowania podatkowego i zabezpieczenia
spotecznego (AOMK). Umowa o unikaniu podwdjnego opodatkowania (DTAA) stosuje sie tylko po
ztozeniu wniosku i uwierzytelnianiu podstaw do tego wobec wiadz skarbowych. W tym celu po
powstaniu zobowigzania podatkowego na dochdd ze zrédia w kraju osoba zagraniczna poswiadcza
przed organem skarbowym fakt tego, ze: 1) jest rezydentem innego kraju w rozumieniu
odpowiedniej Umowy (DTAA); 2) jest wiascicielem dochodu ze zrédta w Republice Butgarii; 3) Nie
posiada siedziby ani statej placéwki na terytorium Republiki Butgarii, z ktérym dany dochdd, jest
rzeczywiscie zwigzany; 4) spetnione sg szczeg6towe wymagania dotyczace zastosowania Umowy
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DTAA lub poszczegélnych jej postanowien w odniesieniu do okreslonych w samej Umowie osoéb, gdy
takie szczegdélne wymagania zawarte sa w odpowiednej Umowie DTAA.

Osoba zagraniczna jest posiadaczem dochodu wtedy, gdy ma prawo do dysponowania nim, sadzic¢ o
jego uzyciu, ponosi catos¢ lub znaczng cze$¢ ryzyka prowadzenia dziatalnosci, z ktérej realizuje sie
ten przychdéd oraz nie dziata jako Spétka nakierowania przychoddw.

Spoétka zarzadzania(nakierowania) przychoddéw to Spotka, ktorg kontrolowana jest przez osoby, ktore
nie miaty by prawo na takie same wg rodzaju i wielkosci ulg, jezeli dochdd zostatby zrealizowany
bezposrednio przez nich; taka spétka nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej poza posiadaniem i / lub
zarzadzaniem uprawnien lub aktywdw, na podstawie ktérych realizowany jest dochdd; taka Spétka:
1) nie posiada aktywdw, kapitatu ani pracownikéw odpowiadajacych jej dziatalnosci gospodarczej; 2)
nie dokonuje kontroli korzystania z uprawnien lub aktywow, z ktérych realizowano przychody. Nie
jest to Spoétka zarzadzania (nakierowania) przychodéw bedaca osobg zagraniczng, gdy ponad potowe
udziatdw z prawem gtosu notuje sie w obrocie na regulowanym rynku.

Podstawy do zastosowania Umowy DTAA zgodnie z art. 136 Kodeksu postepowania podatkowego i
zabezpieczeniowego (OOMNK) udowadnia sie poprzez o$wiadczenia lub dokumenty urzedowe, w tym
wypisy z rejestrow publicznych. W razie, gdy wydawanie takich dokumentéw urzedowych jest
niemozliwe, dopuszczalne sg i inne pisemne dowody.

Przedstawia sie pisemne dowody potwierdzajace rodzaj, wysokos¢ i podstawa do uzyskania dochodu.

W przypadku dochoddéw otrzymanych z dywidend z akcji wyemitowanych Spétka akcyjna, jako
dowody moga by¢ zataczone decyzja Walnego Zgromadzenia Spoétki; kupon wyptaconej dywidendy;
pos$wiadczony przez Spotke wypis z Ksiegi akcjonariuszy; kopia nominatu lub tymczasowy certyfikat;
certyfikat imienny akcji zdematerializowanych; Wypis z Ksiegi akcji imiennych zdematerializowanych
lub inny dokument potwierdzajacy rodzaj i wysoko$¢ dochodu oraz wielko$¢ udziatu osoby
zagranicznej.

W przypadku przychodéw z udziatu likwidacyjnego - dokument poswiadczajacy wielko$¢ dokonanej
inwestycji, ostateczny bilans likwidacyjny po zaspokojeniu wierzycieli i dokument okreslenia rozktadu
udziatu likwidacyjnego; w razie rozktadu udziatu likwidacyjnego wymierzonego w naturze - decyzja
Akcjonariuszy oraz dokument, na podstawie ktoérego okresla sie wartos¢ rynkowa udziatu
likwidacyjnego.

W razie dochoddéw z przeniesienia akcji oraz zbywalnych uprawnien z akcji, gdy nie sg one zwolnione
z opodatkowania zgodnie z prawem - dokument przekazania uprawnien oraz dokument
potwierdzajacy cene sprzedazy i koszt zakupu.

Osoba zagraniczna sktada do organu podatkowego wniosek na zastosowanie Umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania wraz z zatqczonymi do niego papierami i dowodami. Przepisy Umowy o
unikaniu podwdjnego opodatkowania stosuje sie tylko jesli zdaniem organu podatkowego we wniosku
potwierdza sie obecnos¢ podstawy do tego. W przeciwnym przypadku zastosowuje sie postanowienia
odpowiedniego materialnego uprawnienia podatkowego, czyli butgarskiego ustawodawstwa. W razie
wyniesienia opinii o braku podstaw do zastosowania Umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania
osobie zagranicznej przystuguje prawo odwotania.

W razie, jesli ptatnik pobiera od osoby zagranicznej przychody ze zrédta w kraju w tacznej kwocie nie
wiecej niz 500 000 lewdw rocznie, w/w podstawy do zastosowania Umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania uwierzytelnia sie przed ptatnikiem dochodu. Wtedy nie nalezy sktada¢ opodatkowania
do organu podatkowego wniosku o zastosowaniu przepiséw Umowy o unikaniu podwdjnego. Niniejsza
prezentacja odnosnie podatkdéw jest przeznaczona wytgcznie do podania ogdinych wskazowek tematu
i nie nalezy ja traktowac jako porady prawne ani podatkowe. Zaleca sie, aby potencjalni inwestorzy
skonsultowali sie z doradcami podatkowymi i prawnymi w zakresie opodatkowania ogdlnego, w tym
w sprawie opodatkowania w Republice Butgarii przychodéw zwigzanych z instrumentami finansowymi
i systemem podatkowym zakupu i zbycia instrumentéw finansowych.

TRYB PRAWNY IMPORTU ORAZ EKSPORTU KAPITALOW

Tryb prawny realizacji transakcji i ptatnosci miedzy krajowymi i zagranicznymi osobami, przelewéw
transgranicznych i ptatnosci oraz eksportu i importu waluty krajowej i zagranicznej gotdéwka
regulowane sg przez Ustawe o walutach z 1999 r. (ostatnia zm. - gazeta OB, nr 59 z dnia
29.07.2016 r.) oraz przez akty wykonawcze do niej.

Import i eksport lewow i waluty obcej w gotowce
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Krajowe i zagraniczne osoby fizyczne mogg wwozi¢ i wywozi¢ nieograniczone ilosci waluty krajowej i
zagranicznej w postaci gotowki albo instrumentéw piatniczych na okaziciela przestrzegajac
wymagania ustawy o walucie i Rozporzadzenia nr H-1 z dnia 01.02.2012 r. 0 przewozie przez granice
kraju srodkéw pienieznych, metali szlachetnych, kamieni szlachetnych i wyrobéw z nich i o
prowadzeniu celnego rejestru zgodnie z art. 10a Ustawy o walucie. Zgodnie z Rozporzadzeniem nr H-
1 z dnia 01.02.2012 r. (zwana dalej Rozporzadzeniem):
e Przewodz $rodkéw pienieznych w wysokosci 10 000 euro lub wiecej, lub ich réwnowartosci w
BGN czy w innej walucie przez granice kraju do (z) trzeciego kraju podlega zgtoszeniu przed
organami celnymi w sposoéb przewidziany w art. 9 Rozporzadzenia

e Organy celne dopuszczajg przewdz srodkéw pienieznych w wysokosci 30 000 BGN lub wiecej
lub ich réwnowartosci w innej walucie przez granice kraju do trzeciego kraju po
przedstawieniu przez oséb przenoszacych te walute zaswiadczenia wydanego przez wiasciwy
Urzad terytorialny Narodowej Agencji podatkowej o braku zobowigzan publicznych, Iub
dokumentu potwierdzajacego, ze dana osoba nie jest wpisana w rejestrach Narodowej
Agencji podatkowej (HAM).

e W razie przewozu do trzeciego kraju srodkéw pienieznych w wysokosci 30 000 BGN lub
wiecej lub ich réwnowartosci w innej walucie, zagraniczne osoby fizyczne zgtaszajg przed
organami celnymi tylko rodzaj i ilos¢ przewozonych srodkdéw pienieznych - w razie, gdy ich
wartosc¢ nie przekracza poprzednio zgtoszonych ilosci srodkéw pienieznych.

e  Przewodz $rodkéw pienieznych w wysokosci 10 000 euro lub wiecej, lub ich réwnowartosci w
BGN czy w innej walucie przez granice kraju do (z) trzeciego kraju czionkowskiego Unii
Europejskiej podlega zgtoszeniu na 2zyczenie ze strony organdéw celnych w trybie
przewidzianym w Rozporzadzeniu.

Ograniczenia ptatnosci gotéwka na terytorium kraju

Ustawa o ograniczeniu ptatnosci gotéwka ustanawia zakaz ptatnosci gotéwkowych na terenie kraju w
przypadkach, kiedy one sq: 1. w kwocie réwng lub wyzszg niz 10 000 lewdw lub ich réwnowartosci w
walucie obcej; albo 2. w kwocie mniej niz 10 000 lewdw lub ich réwnowartosci w walucie obcej, lecz
srodki pieniezne te stanowig cze$c prestacji pienieznej z powodu umowy, wartos¢ (rownowartosc)
ktérej prestacji rowna sie 10 000 BGN lub przewyzsza te kwote. Ptatnosci ponad powyzsze granice
powinny by¢ dokonywane wylacznie drogg przelewu bankowego lub wptaty na rachunek ptatniczy
instytucji kredytowej lub ptatniczej.

IV.8.2. OPODATKOWANIE W RZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ

niniejszy dziat udziela informacji dotyczacej podatkéw na podstawie faktu posiadania i wtérnej
sprzedazy akcji dopuszczonych do obrotu na oficjalnym rynku Warszawskiej Gietdy Papierow
Wartosciowych. Wszystkie przedstawione w ponizszej sekcji informacje odnoszg sie wytacznie i tylko
do akcji Emitenta. Ponizsze informacje sa zgodne z obowigzujgcymi przepisami Ustawodawstwa w
Rzeczypospolitej Polskiej na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu, Emitent odpowiednio nie
ponosi zadnej odpowiedzialnosci za pdzniejsze zmiany w przepisach dotyczacych opodatkowania
dochodéw z akcji. Ponizej podane informacje maja charakter ogdlny i nie powinny by¢ uwazane za
wyczerpujace w ocenie skutkéw podatkowych ewentualnej inwestycji. Zaleca sie, aby potencjalni
inwestorzy zwrocili sie za poradg do eksperta podatkowego.

PODATKI OD OSOB FIZYCZNYCH

Zasady opodatkowania dotyczgce przychody ze sprzedazy akcji i dywidendy akcji stosowne do osdb
fizycznych zalezg od szczegolnego traktowania osoby - czy ma ona rezydencje podatkowa w Polsce
(odpowiednio ma zobowigzania podatkowe) albo nie (odpowiednio nie ma zobowigzan podatkowych).
Zasady ustalania statusu osoby dla celéw podatkowych zostaty okreslone w ustawie o ustaleniu
statusu opodatkowania osoby fizycznej jak réwniez w dwustronnych umowach podatkowych
Rzeczypospolitej Polski z innymi krajami. Ogdlnie rzecz biorac, polskim rezydentem podatkowym jest
taka osoba, ktéra na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej posiada miejsce zamieszkania, lub osoba,
ktéra przebywa na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dtuzej niz 183 dni w roku podatkowym.
Umowy dwustronne Rzeczypospolitej Polskiej w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania jednak
moga mie¢ wptyw na te reguty.

» Opodatkowanie dochoddw z odptatnego zbycia udziatow

Ustawa o opodatkowaniu oséb fizycznych okresla, ze osoba fizyczna, ktéra jest podatnikiem w
Rzeczypospolitej Polskiej, podlega opodatkowaniu od dochoddéw z odptatnego zbycia udziatow.
Opodatkowaniu podlega rdéznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia
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akcji a kosztami uzyskania tych przychodéw. Opodatkowanie przy stawce 19% podatku dochodowego
stosuje sie dla zyskéw ze sprzedazy akcji za wyjatkiem sytuacji, kiedy sa one formg pfatnosci /
transakcji, w ktdérej sytuacji aktualna jest odpowiednio inna stawka podatkowa. Osoby fizyczne
maja obowigzek ztozenia deklaracji dochodowej w oddzielnym zeznaniu podatkowym.

Dochody zagranicznych oséb fizycznych ze sprzedazy akcji tak samo podlegaja opodatkowaniu, na
tych samych zasadach, za wyjatkiem przypadkéw, gdy istnieja obowigzujgce dwustronne umowy o
unikaniu podwojnego opodatkowania osdb fizycznych, w ktérych umowach traktuje sie sytuacja
inaczej. Osoba potwierdza stosowno$¢ postanowien istniejgcych umoéw o unikaniu podwdjnego
opodatkowania poprzez oficjalny dokument udowadniajacy miejsce zamieszkania.

» Opodatkowanie dywidend

Zgodnie z Ustawg o opodatkowaniu oséb fizycznych, opodatkowanie dywidend w Rzeczypospolitej
Polskiej wynosi 19% przychodu (bez uwzgledniania kosztéw). Podatek liniowy przy stawce 19.0%,
obowigzujacy w razie wypfaty dywidend lub innych form transakcji ptatniczych na rzecz ptatnika,
nalezny jest ze strony wyptacajgcej kwote. Regufa ta obowigzuje rédwniez cudzoziemcéw (oséb
niemajacych obowiazkéw podatkowych w kraju), za wyjatkiem przypadkéw, gdy istniejg
obowigzujace dwustronne umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania osdb fizycznych, ktore
umowy traktuja sytuacje inaczej. Aby zastosowal przepisy umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania, w tym nieptacenie tego podatku przez osobe ptatnicza, powinna ona posiadaé
poswiadczony przez wiasciwy Urzad podatkowy certyfikat uwierzytelniajacy fakt tego, ze osoba
podlega opodatkowaniu dla celéw podatkowych w innej rezydencji.

PODATKI KORPORACYJNE

Podobnie jak w przypadku oséb fizycznych, zasady podatkowe dotyczace przychody oséb prawnych
ze sprzedazy akcji i dywidendy akcji zaleza od szczegdlnego traktowania osoby - czy ma ona
rezydencje podatkowg w Rzeczypospolitej Polskiej (odpowiednio ma zobowigzania podatkowe) albo
nie (odpowiednio nie ma zobowigzan podatkowych). Podstawy ustalania statusu osoby w Polsce dla
celéw podatkowych zalezg od tego, gdzie jest zarejestrowana siedziba osoby prawnej lub zarzadu tej
osoby. Umowy dwustronne Rzeczypospolitej Polskiej w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania
jednak moga mie¢ wplyw na te reguty.

» Opodatkowanie dochoddéw z odptatnego zbycia udziatow

Ustawa o podatku korporacyjnym ustala podatkowe zasady majace zastosowanie do osdb prawnych
podlegajacych opodatkowaniu w Rzeczypospolitej Polskiej. Na mocy przepiséw ustawy koszty wydane
na nabycie akcji nie stanowig wydatku w chwili kupna, lecz odlicza sie ich warto$¢ dopiero z chwilg
kolejnej za nig transakcji zbycia akcji i dopiero wtedy wykorzystuje sie dla okreslenia podatku od
osoby. Podmioty zagraniczne podlegajgce opodatkowaniu podlegajg réwniez temu podatkowi - za
wyjatkiem przypadkdéw, gdy istnieja obowiazujace dwustronne umowy o unikaniu podwdjnego
opodatkowania.

» Opodatkowanie dywidend

Na mocy Ustawy o opodatkowaniu oséb prawnych przychody z dywidend akcji podlegajq
opodatkowaniu podatkiem liniowym wg stawki 19.0% (nie przyznaje sie przy tym kosztow
zwigzanych). Opodatkowaniu podlega odpowiednio osoba zbywajaca dywidende. Podstawa
niezaptacenia tego podatku i odpowiednio niepotracenia go przez podatnika jest posiadanie przez
niego dokumentu urzedowego wydanego przez organy administracji podatkowej innego kraju
poswiadczajacego fakt tego, ze osoba jest rezydentem podatkowym w odpowiednim innym kraju, z
ktérym podpisano stosowng umowe o unikaniu opodatkowania podwdjnego.

Réwniez na mocy Ustawy o opodatkowaniu 0séb prawnych dochody(przychody) z dywidend oséb
prawnych bedacych rezydentami Rzeczypospolitej Polskiej nie podlegajg opodatkowaniu w Republice
Butgarii w przypadku, jezeli spetnione sa fqcznie wszystkie nizej wymienione warunki:

= osoba wyptacaja dywidende oraz inne przychody z tytulu udzialu w realizowanych zyskach
jest osoba prawnag zgodnie z Ustawag o opodatkowaniu oséb prawnych majaca rejestracje
urzedowq, siedzibe Iub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej Polskie (,Spétka z
Rzeczypospolitej Polskiej / PM"),

= Osoba uzyskujaca dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w
zyskach innej osoby prawnej jest spotka podlegajacq opodatkowaniu w Rzeczypospolitej
Polskiej lub w innym niz Rzeczpospolita Polska kraju cztonkowskim Unii Europejskiej (UE) lub
w innym kraju nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego (EOG), a mianowicie
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opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci swoich dochodéw bez wzgledu na miejsce
realizowania tych dochoddw (,,Spétka z UE/EOG),

= Spotka z UE/EOG posiada bezposrednio nie mniej niz 10,0% udziatdw (akcji) w kapitale
Spétki z RP (,Akcje”),

= dywidende lub inne kwoty jako czes¢ zysku realizowanego inng osobg prawng otrzymuje
Spétka z UE/EOG lub zagraniczny oddziat Spétki z UE/EOG.

ZASADY OPODATKOWANIA SPADKOW I DAROWIZN

Rozporzadzenie w sprawie pobierania podatkéow dziedzicznych i darowizn okresla, ze nabycie przez
osoby fizyczne prawa rzeczowego w wyniku dziedziczenia lub darowizny, w tym prawa wynikajacego
z papierow wartosciowych, podlega opodatkowaniu, jezeli w chwili nabycia spadku lub darowizny
beneficjent spadku lub darowizny jest polskim obywatelem, przebywa na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej lub prawa majatkowe wykonywane sa na terytorium Polski. Stawka podatku od spadku i
darowizny zalezy od grupy podatkowej, do ktdrej zaliczona jest blisko$¢ rodzinna lub zwigzek miedzy
zmartym i spadkobiercg - w przypadkach dziedziczenia, a miedzy dawca i beneficjenta - w przypadku
darowizny. Rozporzadzenie w sprawie pobierania podatkéw dziedzicznych i darowizn ustala, ze
nabycie aktywdw przez darowizne, w tym prawa wynikajace z papierow wartosciowych, od matzonka,
spadkobiercéw zstepnych albo wstepnych w linii prostej oraz bocznej do drugiego stopnia jest
zwolnione od podatku, jezeli fakt nabycia spadku / darowizny zostanie zgtoszony wiasciwemu
urzedowi skarbowemu w terminie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie orzeczenia sadu
stwierdzajacego nabycie spadku. Jesli ten warunek nie zostanie spetniony, nabycie praw
majatkowych na te aktywa podlega opodatkowaniu zgodnie z obowigzujacymi przepisami
opodatkowania o0séb fizycznych.

V. WARUNKI OFERTY

V.1. INFORMACJIE OGOLNE

V.1.1. WARUNKI OFERTY

Niniejsza oferta publiczna akcji z emisji do podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Eurohold
Butgaria S.A. dokonuje sie w Butgarii zgodnie z przepisami stosowanego butgarskiego oraz
bezposrednie dziatajgcego na terenie Butgarii europejskiego prawa.

na podstawie art. 112 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej papieréw wartosciowych w przypadku
podwyzszenia kapitatu spotki publicznej poprzez emisje nowych akcji konieczne jest wystawienie
uprawnien w rozumieniu § 1, p. 3 postanowien dodatkowych do Ustawy o ofercie publicznej papieréw
wartosciowych. Do kazdej istniejacej akcji wydaje sie jedno uprawnienie. Uprawnienia pozwalajgq
subskrybowa¢ pewng liczbe akcji w zwigzku z uchwalong decyzja o podwyzszeniu kapitatu spofki
publicznej.

Zgodnie z art. 112b ust. 2 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$sciowymi prawo do udziatu w
podwyzszeniu kapitatu zdobywaja osoby, ktére nabyly akcje nie pdzniej niz 14 (czternascie) dni od
daty uchwalenia decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o podwyzszeniu kapitatu Spétki. Po
otszymaniu decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Butgarska Gietda Papierow Wartosciowych
w Sofii S.A. niezwtocznie ogtasza termin zawarcia transakcji na akcje spotki Eurohold Butgaria S.A., w
wyniku ktorych transakcji nabywcy akcji zostang uprawnione do udziatu w podwyzszeniu kapitatu
Spotki. W terminie trzech dni roboczym po uptywie wymienionego powyzej terminu 14-dniowego
Centralny Depozytariusz S.A. na podstawie danych zawartych we wpisach Rejestru Uczestnikow
otwiera konta na uprawnienia akcjonariuszy.

Poprzez korzystanie z wiasnych uprawnien kazdy akcjonariusz posiada mozliwos¢ nabycia takiej
liczby nowych akcji, jaka odpowiada posiadanemu przez niego udziatu w kapitale spétki publicznej
przed wzrostem kapitatu.

Do kazdej akcji z istniejgcej obecnie emisji w wielkosci 161 345 000 (sto szescdziesigt jeden milion
trzysta czterdziesci pie¢ tysiecy) sztuk akcji emituje sie 1 (jedno) uprawnienie. Za kazde 4
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uprawnienia mozna zarejestrowa¢ 1 nowg akcje spétki Eurohold Butgaria S.A. po cenie emisyjnej
1,30 lewa za jedna akcje.

Wszyscy chetni subskrybowaé akcje nowej emisji spotki Eurohold Butgaria S.A. powinni sg najpierw
naby¢ uprawnienia. Dotychczasowi akcjonariusze nabywaja uprawnienia bezptatnie w trybie, jak to
opisano powyzej. Wszyscy inni inwestorzy moga naby¢ uprawnienia poprzez zakup na Rynku
Podstawowym Butgarskiej Gietdy Papierow Wartosciowych w Sofii (Segment Uprawnien), w terminie
swobodnej sprzedazy uprawnien, lub zakupi¢ je na warunkach otwartej aukcji uprawnien
niewykorzystanych na ponizej opisanych warunkach.

V.1.2. LACZNA WARTOSC EMISII

Przedmiotem oferty publicznej s 40 336 250 (czterdziesci miliondw trzysta trzydziesci szes¢ tysiecy
dwiescie piecdziesiat) sztuk zwyktych imiennych zdematerializowanych akcji swobodnie zbywalnych z
nowej emisji docelowej na podwyzszenie kapitatu spétki Eurohold Butgaria S.A..

Cena emisyjna oferowanych akcji wynosi 1,30 lewa; wartos¢ nominalna akcji: 1,00 lew kazda.

Wszystkie akcje z nowej emisji przeznaczonej na podwyzszenie kapitatu spétki Eurohold Butgaria S.A.
oferuje sie na réwnych warunkach uprawnien wszystkim inwestorom chetnych do udziatu w
subskrypcji.

Oferta publiczna bedzie rozpatrywana jako pomysinie zakonczona i tym samym kapitat Eurohold
Butgaria S.A. zostanie podwyzszony tylko w przypadku, jezeli zostang subskrybowane i w petni
opfacone, co najmniej, 20 168 125 (dwadziescia milionéw sto szes$édziesigt osiem tysiecy sto
dwadziescia pie¢) sztuk akcji bedacych 50% (pieédziesiat procent) akcji z zaproponowanej nowej
emisji. W tym przypadku, zgodnie z art. 192a ust. 2 Prawa handlowego i art. 112 ust. 5 Ustawy o
ofercie publicznej papieréw wartosciowych, kapitat zaktadowy Spotki zostanie podwyzszony o kwote
subskrybowanych i w petni optaconych akcji w liczbie rownej lub przekraczajacej okreslong minimalng
dopuszczalng wysokos¢ kapitatu subskrybowanego, powyzej ktérej wysokosci oferta publiczna uwaza
sie za pomysinie zakoriczong. Nie jest mozliwe dokonanie subskrypcji akcji powyzej maksymalnej
dopuszczalnej wysokosci dla kapitatu subskrybowanego, a mianowicie 40 336 250 (czterdziesci
milionow trztsta trzydziesci szes¢ tysiecy dwiescie piecdziesiat) sztuk akgji.

V.1.3. OKRES WAZNOSCI OFERTY I SPOSOB WZIECIA UDZIALU W SUBSKRYPCIJI

DATA OPUBLIKOWANIA PROSPEKTU

Po zatwierdzeniu Prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego Eurohold Butgaria S.A. opublikuje
zawiadomienie o ofercie publicznej na podstawie art. 92a ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej papierow
wartosciowych, gdzie podane zostaly przynajmniej poczatkowe i koncowe daty przeniesienia
uprawnien, odpowiednio okres dla przeprowadzenia subskrypcji akcji i numer rejestracyjny wydanego
przez Komisje potwierdzenia, miejsce, czas i sposob zaznajomienia sie z Prospektem oraz informacje
na podstawie art. 9 ust. 3 Reglamentu Delegowanego nr 2016/301 Komisji z dnia 30 listopada 2015
roku uzupetniajgcego Dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w kwestii
regulacyjnych standardéw technicznych dla zatwierdzenia i opublikowania prospektu emisyjnego oraz
upowszechniania reklam oraz zmieniajgcego Reglament 809/2004/WE Komisji.

Komunikat zgfasza sie na witrynie internetowej finansowo informacyjnej platformy medialnej x3
Nowosci  /www.x3news.com/, na witrynie internetowej spotki Eurohold Bulgaria S.A.
/www.eurohold.bg/ i na witrynie internetowej posrednika inwestycyjnego (spoétki EURO-FINANCE S.A.
/www.eurofinance.bg/) co najmniej 7 dni przed rozpoczeciem terminu subskrypcji. W przypadku,
jesli komunikaty na witrynie internetowej finansowo informacyjnej platformy medialnej x3 Nowosci
/www.x3news.com/, na witrynie internetowej spétki Eurohold Butgaria S.A. /www.eurohold.bg/ i na
witrynie internetowej posrednika inwestycyjnego (spotki EURO-FINANCE S.A. /www.eurofinance.bg/)
opublikowano nie w ten sam dzien, za poczatek oferty publicznej uwaza sie najpdzniejsza z dat
opublikowania ogtoszenia.

DATA ROZPOCZECIA OFERTY PUBLICZNEJ

Data publikacji ogtoszenia zgodnie z art. 92a ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej papierow
wartosciowych uwaza sie za poczatek oferty publicznej.
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DATA ZAKONCZENIA SIE OFERTY PUBLICZNEJ

Oferta publiczna zamyka sie w ostatnim dniu roboczym ogtoszonego okresu subskrypcji nowych akcji
okreslonego ponizej.

DATA ROZPOCZECIA SIE PRZENIESIENIA UPRAWNIEN (HANDLU UPRAWNIENIAMI)

Wstepnym terminem (datg rozpoczecia) przeniesienia uprawnien jest drugi dzien roboczy po uptywie
7 (siedmiu) dni kalendarzowych od daty opublikowania powiadomienia zgodnie z art. 92a ust. 1
Ustawy o o ofercie publicznej papierow wartosciowych na witrynie internetowej finansowo
informacyjnej platformy medialnej x3 Nowosci /www.x3news.com/, na witrynie internetowej spétki
Eurohold Butgaria S.A. /www.eurohold.bg/ i na witrynie internetowej posrednika inwestycyjnego -
spotki EURO-FINANCE S.A. /www.eurofinance.bg/. W przypadku, jesli komunikaty na witrynie
internetowej finansowo informacyjnej platformy medialnej x3 Nowosci /www.x3news.com/, na
witrynie internetowej spotki Eurohold Butgaria S.A. /www.eurohold.bg/ i na witrynie internetowej
posrednika inwestycyjnego (spotki EURO-FINANCE S.A. /www.eurofinance.bg/) .

Zgodnie z Regulaminem dziatalnosci Butgarskiej Gieldy Papierow Wartosciowych w Sofii S.A.
dopuszczenie do obrotu uprawnien do emisji przeprowadza sie na zlecenie Dyrektora ds. obrotu po
ztozeniu przez Emitenta odpowiedniego wniosku. Emitent ztozy wniosek o dopuszczenie do obrotu
uprawnien do emisji w dniu publikacji ogtoszenia Oferty publicznej.

TERMIN PRZENIESIENIA UPRAWNIEN

TERMINEM (DATA ZAMKNIECIA) PRZENIESIENIA UPRAWNIEN JEST PIERWSZY DZIEN ROBOCZY PO UPLYWIE 14
DNI OD DATY ROZPOCZECIA PRZENIESIENIA UPRAWNIEN.

PRZENIESIENIE UPRAWNIEN

Przeniesienie uprawnien poprzez ich sprzedaz odbywa sie na rynku regulowanym - na Rynku
Podstawowym Butgarskiej Gietdy Papierow Wartosciowych w Sofii, w Sektorze Uprawnien. Osoby
skfadajg zlecenia sprzedazy do odpowiedniego posrednika inwestycyjnego, ktéorym prowadzi ich
rachunki uprawnieniowe, swa droga poprzez zlecenie zakupu do posrednika inwestycyjnego bedacego
cztonkiem gietdy. W celu nabycia uprawnien na inne sposoby zastosowuje sie postanowienia
Regulaminu Centralnego Depozytariusza S.A.

W zwigzku z okresem rozliczeniowym zawartych na Bulgarskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Sofii S.A. transakcji (T + 2) ostatnim dniem obrotu gietdowego uprawnieniami okresla sie dzien na 2
dni robocze przed zakonczeniem terminu dla przeniesienia uprawnien.

Uprawnienia moga by¢ oferowane dla sprzedazy przez dowolng osobe posiadajaca je, bez wzgledu na
sposob, w jaki zostaty one nabyte - jako udziatowce Spétki, ktérzy nabyli akcje nie pézniej niz 14 dni
od daty decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o podwyzszniu kapitatu Spoétki, odpowiednio
przed dniem ogtoszonym przez Bulgarska Gietde Papieréw Wartosciowych w Sofii S.A. jako ostatni
mozliwy termin na dokonanie transakcji akcjami spotki Eurohold Bulgaria S.A. w celu udziatu w
podwyzszeniu kapitatu Spétki, lub nastepnie poprzez dokonanie transakcji zakupu uprawnien na
rynku w okresie handlu tymi uprawnieniami.

Akcjonariusze, ktdérzy nie wyrazaja checi uczestniczy¢ w podwyzszeniu kapitatu, jak rowniez wszyscy
inni wifasciciele uprawnien, posiadajg prawo do sprzedazy swoich uprawnien przed koncem sesji
gieldowej w ostatnim dniu wyznaczonym dla handlu uprawnieniami, odpowiednio posiadaja prawo do
dysponowania nimi na inny sposéb przed ostatnim dniu mozliwym dla przeniesienia uprawnien.

W piatym dniu roboczym po uptywie terminu przeniesienia uprawnien spétka Eurohold Bulgaria S.A.
za posrednictwem spoitki inwestycyjnej EURO-FINANCE S.A. zaoferuje do sprzedazy na warunkach
otwartej aukcji prowadzonej na Butgarskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w Sofii S.A. te
uprawnienia, wobec ktérych przed wygasnieciem terminu okreslonego dla przeniesienia uprawnien
nie subskrybowano akcji z nowej emisji, i bedzie dystrybuowal wptywy pieniezne ze sprzedazy
uprawnien niewykorzystanych, pomniejszone o koszty sprzedazy, proporcjonalnie pomiedzy ich
wiascicielami.

Kwoty otrzymane z handlu (sprzedazy) uprawnien wptaca sie na rachunek otwarty przez Centralny
Depozytariusz S.A. i te kwoty nie mogg by¢ uzywane przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu w
Rejestrze Handlowym.
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DATA ROZPOCZECIA I ZAKONCZENIA SUBSKRYPCJI AKCII

Rozpoczecie okresu subskrypcji akcji (pierwsza data okresu subskrypcji akcji) zbiega sie z datg
rozpoczecia przeniesienia uprawnien (datg wyjsciowg do przeniesienia uprawnien).

Terminem subskrypcji akcji jest pierwszy dzien roboczy po uptywie 15 dni roboczych od dnia uptywu
terminu na przeniesienie uprawnien. Niedopuszczalne jest subskrybowanie akcji przed rozpoczeciem
lub po uptywie terminu rejestracji.

Subskrypcja akcji z nowej emisji bedg prowadzone na podstawie nastepujacych warunkow i w
nastepujacy sposoéb: Osoby posiadajgce akcje z prawami, jak réwniez kazdy inny posiadacz
uprawnien, ktéry posiadacz nabyt prawa w okresie ich przeniesienia, moze przed zakonczeniem
okresu przeniesienia praw subskrybowac¢ na tej podstawie odpowiednia liczbe akcji pod rygorem
sprzedazy ich niewykorzystanych uprawnien z urzedu na przetargu otwartym. Osoby, ktére nabyty
prawa przy sprzedazy w drodze otwartego przetargu, moga subskrybowaé odpowiednig liczbe akcji
do dnia zamkniecia subskrypcji akcji. Spétka przewiduje mozliwo$¢ zdalnego subskrybowania akcji
przez za posrednictwem Centralnego Depozytariusz S.A. i jego cztonkédw. Na poczatku kazdego dnia
roboczego w okresie subskrypcji, Centralny Depozytariusz S.A. publicznie ogfasza informacje o
wykorzystanych do konca poprzedniego dnia roboczego uprawnieniach.

PRZEDLUZENIE TERMINOW

Przepis art. 84 ust. 1 n 2 Ustawy o publicznym obrocie papierami wartosciowymi zapewnia mozliwos¢
przedtuzenia okresu subskrypcji jednorazowo do 60 dni, przez wniesienie odpowiednich poprawek do
Prospektu i poinformowanie Komisji Nadzoru Finansowego. W tym przypadku ostatni dzien
przedtuzonego terminu uwaza sie za maksymalny termin subskrypcji. Emitent niezwtocznie zgtasza
do Komisji Nadzoru Finansowego i zamieszcza komunikat na wiasnej witrynie internetowej i na
witrynie internetowej posrednika inwestycyjnego (spotki EURO-FINANCE S.A.) oraz opublikuje na
witrynie internetowej finansowo informacyjnej platformy medialnej x3 Nowosci /www.x3news.com/
powiadomienie o przedtuzeniu terminu subskrypcji w trybie 92a ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej
papierow wartosciowych.

TRYB REJESTRACJ OFERTOWYCH PAP1EROW WARTOSCIOWYCH

WNIOSEK O DOKONANIE REJESTRACII
Subskrypcja akcji nastepuje poprzez ztozenie wnioskéw/zlecen w formie pisemnej.

Kazda osoba posiadajaca akcje uprzywilejowane, rowniez jak wszyscy inni posiadacze uprawnien,
ktérzy nabyli je w terminie ich przeniesienia i / lub na przetargu otwartym, sktada wniosek/zlecenie o
rejestracje akcji do upowaznionego posrednika inwestycyjnego, tzn. do spétki EURO-FINANSE S.A.
obstugujacej podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spdtki, i / lub do posrednikdw bedacych cztonkami
Centralnego Depozytariusza S.A. obstugujacego konta klientéw na posiadane przez nich uprawnienia.

Niezwtocznie po otrzymaniu od klienta takiego wniosku/zlecenia, odpowiedni posrednik inwestycyjny
sktada do Centralnego Depozytariusza S.A. zlecenie w imieniu klienta na zablokowanie
wykonywanych uprawnien i zawiadamia o otrzymanym wniosku spdotke EURO-FINANSE S.A. Po
otrzymaniu zawiadomienia zgodnie z poprzednim zdaniem spoétka EURO-FINANSE S.A. skfada
bezposrednio do Centralnego Depozytariusza S.A. potwierdzajace zlecenie z ramienia spétki Eurohold
Butgaria S.A. na ostateczne zablokowanie uprawnien wykonywanych z tytutu ztozonego zlecenia.

Sktadajac wniosek/zlecenie o subskrypcji akcji w zamian na uprawnienia adresowany do spétki EURO-
FINANSE S.A. przez jego klienta, EURO-FINANCE S.A. skiada zlecenie w imieniu klienta i zlecenie w
imieniu spétki Eurohold Butgaria S.A. do Centralnego Depozytariusza S.A. zgodnie z procedurami
tego ostatniego.

Whniosek/zlecenie o subskrypcji akcji sktada sie z przestrzeganiem wymogow dotyczacych skfadania
zlecen zawarcia transakcji z instrumentami finansowymi zgodnie z Rozporzadzeniem nr 38 w sprawie
wymogow do dziatalnosci posrednikdw inwestycyjnych. Kazdy posrednik inwestycyjny, do ktdrego
zostat ztozony wniosek/zlecenie o subskrypcji akcji na rzecz uprawnien, weryfikuje tozsamosc¢ klientu
i monitoruje przestrzeganie postanowien Ustawy o rynkach instrumentéw finansowych oraz
przepiséw prawnych do niej. Wszystkie dokumenty dotyczace subskrypcji akcji na rzecz uprawnien
pozostajg do przechowywania w archiwum posrednika inwestycyjnego, ktory je opracowat.

Whnioski/zlecenia o subskrypcje akcji sktadane sg w biurze spétki EURO-FINANCE S.A. w Sofii, adres
biura: Codwus, 6yn. “Xpuctocdop Konym6” N 43, eT. 5, w kazdy dzien roboczy w godzinach od 9,00
do 17,00, odpowiednio w biurach i godzinach pracy innych posrednikéw inwestycyjnych.
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TRESC WNIOSKOW /ZLECEN O SUBSKRYPCIE
Whnioski o subskrypcje akcji zawierajg minimalna tres¢, jak nastepujaco:

v Imie, imie ojca, nazwisko (nazwa) oraz unikalny numer klienta i jego przedstawiciela przy
posredniku inwestycyjnym, nr ErH /butgarski PESEL - przyp. tltum./ dla oséb fizycznych albo
NIP dla oséb prawnych; inne dane identyfikacyjne zgodnie z art. 66 Rozporzadzenia nr 38
Komisji Nadzoru Finansowego;

AN

rodzaj instrumentéw finansowych, emitent, liczba posiadanych uprawnien; ilos¢
subskrybowanych akcji, ktérych dotyczy wniosek, kod ISIN emisji uprawnien i emisji akcji;

rodzaj i charakter wniosku;
cena jednostkowa oraz taczna wartosc zlecenia;

termin waznosci wniosku;

AR NN

data, godzina i miejsce podania wniosku;
v podpis osoby sktadajacej wniosek;

Do wniosku zaftgcza sie nastepujgce wymienione ponizej dokumenty w celu legitymacji osoby
sktadajacej wniosek:

v w przypadku osob fizycznych wymagana jest uwierzytelniona kopia dokumentu tozsamosci,
jaka wymagana jest rowniez dla przedstawicieli oséb prawnych;

v oryginat poswiadczonego przez notariusza szczegdlnego docelowego petnomocnictwa oraz
dowdd tozsamosci petnomocnika - w przypadku sktadania wniosku przez petnomocnika;

v dla bulgarskich podmiotéw prawnych - oryginat lub uwierzytelniony wydruk Odpisu
aktualnego z Rejestru Przedsiebiorcow prowadzonego przez Agencje ds. Wpiséw,
odpowiednio oryginat lub uwierzytelniong kopie aktualnego zaswiadczenia sadowego o
rejestracji urzedowej i kopia karty BULSTAT (butgarski REGON) - w przypadku, jezeli
dotyczy.

v dla podmiotéw zagranicznych wymagane sg odpowiednio przettumaczony i zalegalizowany
Odpis aktualny z Rejestru Przedsiebiorcow wg rejestracji lub inny réwnowazny dokument
identyfikacyjny, zawierajacy petna nazwe osoby prawnej, date wystawienia i kraj
wystawienia; adres podmiotu prawnego; nazwiska oséb uprawnionych do reprezentacji
podmiotu prawnego; sposéb reprezentowania podmiotu prawnego.

ZLOZENIE WNIOSKOW O SUBSKRYBOWANIE

Osoby fizyczne (butgarskie i zagraniczne) sktadajg wnioski osobiscie lub przez petnomocnika. Osoby
fizyczne butgarskie i zagraniczne identyfikuje sie na podstawie dokumentu tozsamosci,
uwierzytelniony odpis ktdérego jest zatgczony do wniosku.

Osoby prawne sktadaja wnioski za posrednictwem swoich przedstawicieli prawnych lub przez
petnomocnika. Przedstawicieli prawni identyfikuja sie za pomoca dokumentu tozsamosci,
uwierzytelniony odpis ktérego jest zataczony do wniosku, oraz Odpisu aktualnego stanu osoby
prawnej z Rejestru Przedsiebiorcow (aktualna rejestracja handlowca) odpowiadajacy wyzej
wymienionym wymogom.

Przy sktadaniu wnioskow przez petnomocnika ten ostatni legitymuje sie za pomoca dokumentu
tozsamosci, poswiadczonego przez notariusza szczegdélnego docelowego petnomocnictwa (originat lub
poswiadczony przez notariusza odpis) oraz dokumentéw wymienionych powyzej, zgodnie ze statusem
prawnym mocodawcy (krajowa lub zagraniczna osoba fizyczna Iub prawna). Gdy wniosek sktadany
jest przez petnomocnika, ten ostatni powinien przedstawi¢ rowniez poswiadczong przez niego kopie
dokumentu tozsamosci mocodawcy.

SZCZEGOLNY WARUNEK WAZNOSCI SUBSKRYPCJI

Subskrypcja akcji uwazana jest za rzeczywista tylko w przypadku, jesli zostata ona dokonana przez
posiadacza uprawnien, do maksymalnej mozliwej liczby akcji, w terminie i na warunkach okreslonych
w niniejszym Dokumencie o oferowanych papierach wartosciowych. Zgodnie z art. 112 ust. 5 Ustawy
0 publicznym obrocie papierami wartosciowymi warto$¢ emisyjna nowych akcji musi by¢ w petni
wplacona. W przypadku czesciowej ptatnosci z wartosci emisyjnej uwaza sie za subskrybowane
odpowiednia liczba akcji, ktérych wartos¢ zostata w petni wptacona.
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V.1.4. MOZLIWOSC DO ODWOLANIA LUB TYMCZASOWEGO ZAWIESZENIA OFERTY

V.1.4.1. W Republice Butgarii:

Komisja Nadzoru Finansowego, odpowiednio Wiceprezewodniczacy KNF, moze zawiesi¢ oferte
publiczng na okres do 10 kolejnych dni w kazdym osobnym przypadku, a takze zakazad
przeprowadzenie oferty publicznej, jezeli istnieja uzasadnione podstawy, by sadzi¢, ze przepisy aktow
wykonawczych Ustawy o ofercie publicznej papieréw wartosciowych lub akty zastosowania tej Ustawy
zostaly naruszone.

W okresie od wydania potwierdzenia Prospektu emisji do terminu waznosci oferty publicznej Emitent
powinien najpdzniej do konca nastepnego dnia roboczego po nastgpienia lub uswiadomienia o nowej
waznej okolicznosci, istotnego btedu Ilub niescistosci zwigzanej z zawartymi w Prospekcie
informacjami, ktére mogq mie¢ wptyw na ocene oferowanych papierow wartosciowych, przygotowac
suplement do Prospektu emisyjnego i dostarczy¢ go Komisji Nadzoru Finansowego. Komisja Nadzoru
Finansowego moze odmdwi¢ akceptacji dodatku do Prospektu, jezeli nie zostaty spetnione wymagania
Ustawy o ofercie publicznej papieréw wartos$ciowych i aktéw jej zastosowania. W takim przypadku
Komisja moze zawiesi¢ ostatecznie oferte publiczng na podstawie art. 212 Ustawy o ofercie
publicznej papieréow wartosciowych.

Gietda papierow wartosciowych w Sofii S.A., zgodnie z przepisami art. 91 Ustawy o rynku
instrumentéw finansowych moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi lub usungé z obrotu
instrumenty finansowe, ktére nie spetniaja wymagan okreslonych w Regulaminie Gietdy, jesli to nie
zaszkodzi powaznie interesom inwestoréw i prawidtowemu funkcjonowaniu rynku. Butgarska Gietda
Papierow Wartosciowych w Sofii S.A. ujawnia publicznie decyzje o wstrzymaniu transakcji
instrumentami finansowymi o usuwaniu $rodkdéw finansowych z obrotu i powiadamia o tym Komisje
Nadzoru Finansowego.

Komisja Nadzoru Finansowego, odpowiednio Wiceprzewodniczacy, zgodnie z przepisami art. 118 ust.
1, p. 4 i 9 Ustawy o rynku instrumentéw finansowych moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi lub usung¢ z obrotu instrumenty finansowe, gdy okaze sie, ze posrednik inwestycyjny
lub rynek regulowany, jego pracownicy, cztonek kierownictwa lub organu nadzorczego posrednika
inwestycyjnego, osoby zawierajace transakcje w imieniu posrednika oraz osoby posiadajace znaczne
pakiety akcji prowadzity lub prowadza dziatalno$¢ z naruszeniem Ustawy o rynku instrumentow
finansowych lub aktéw zastosowania tej Ustawy, Regulaminu lub innych zaakceptowanych przez
Wiceprzewodniczacego aktéow wewnetrznych regulowanych rynkdéw instrumentéw finansowych,
decyzji Komisji Nadzoru Finansowego lub jej Wiceprzewodniczgcego, réwniez wtedy, gdy utrudnia sie
wykonywanie kontroli przez Komisje czy jej Wiceprzewodniczacego, lub w razie zagrozenia interesom
inwestorow.

Wiceprzewodniczacy Komisji moze zawiesi¢ obrot instrumentami finansowymi réwniez w celu
zapobiegania i zaprzestania naruszen administracyjnych Ustawy o zastosowaniu s$rodkéw przeciw
naduzy¢ rynkowych instrumentéw finansowych /3MMN3®W/, Rozporzadzenie nr 596/2014/UE
Parlamentu Europejskiego i Rady i aktéow jego zastosowania, w celu zapobiegania i wyeliminowania
szkodliwych skutkéw takiego rodzaju naruszen, a takze w razie utrudniania wykonywania czynnosci
nadzorczych przez Komisje lub Wiceprzewodniczacego Komisji, tak samo w przypadku zagrozenia
interesom inwestoréw (art. 20 ust. 1 i 2 Ustawy o zastosowaniu srodkéw przeciw naduzy¢ rynkowych
instrumentéw finansowych oraz art. 23, p. 2, lit. ,j* Rozporzadzenia nr 596/2014/UE Parlamentu
Europejskiego i Rady.

V.1.4.2. W RzZECZYPOSPOLITEJ POLSKIEJ:

Po pomysinym zakonczeniu podwyzszenia kapitatu Emitent zglosi akcje z niniejszej emisji do obrotu
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, przy czym w sprawie handlu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych i odpowiednio zaprzestania obrotu akcji Emitenta w Warszawie miatyby zastosowanie
przepisy prawa polskiego.

Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie moze podjaé¢ decyzje o wykluczeniu papierow
wartosciowych z obrotu w nastepujacych przypadkach:

a) papiery wartosciowe nie spetniaja wiecej warunkéw majacych zastosowanie do notowanych na
rynku papierow wartosciowych, pod warunkiem, ze taki czyn nie zagraza interesom inwestoréw oraz
nie jest zagrozeniem dla bezpiecznego funkcjonowania rynku;

b) na podstawie § 31.1 Regulaminu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie:

- zbywalnosc¢ akcji zostanie ograniczona;
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- na wniosek Polskiej Komisji Nadzoru Finansowego (PFSA), ztozony zgodnie z przepisami Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi;

- jezeli akcje nie sg wiecej zdematerializowane;
- jezeli akcje sq wykluczone przez organ regulacyjny z obrotu na rynku regulowanym.
c) na podstawie § 31.2 Regulaminu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie:

- jezeli papiery wartosciowe przestaty spetnia¢ wymogi w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego
na danym rynku - za wyjatkiem warunku nieograniczonej zbywalnosci,

- jezeli Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie uzna taki czyn za konieczny w celu
ochrony intereséw i bezpieczeristwa uczestnikdw obrotu gietdowego.

Na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i na zadanie PFSA Zarzad Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie wyklucza niektére papiery wartosciowe z obrotu, jezeli obrét
tymi papierami zagraza prawidtowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczenstwu
obrotu na tym rynku, lub odpowiednio zagraza interesom inwestoréw. Do wniosku takiego rodzaju
nalezy zataczy¢ szczegétowe uzasadnienie zadania.

Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie obejmuje ogdlne przepisy dotyczace
czasowego zawieszenia obrotu danej emisji akcji na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Ogdlna zasada stanowi, ze, jezeli po otwarciu notowan ciagtych konkretna cena transakcji przekracza
okreslone w Regulaminie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie zakresy cenowe, tak samo
transakcje jak i przyjecie, zmiana lub wycofanie zlecen z takich papierow wartosciowych zostaja
zawieszone.

V.1.5. ZMNIEJSZENIE OGLOSZENEJ SUBSKRYPCII I ZWROT KWOT

ZMNIEJSZENIE LUB ZWIEKSZENIE ILOSCI OFEROWANYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Emitent nie przewiduje mozliwosci zmniejszenia ilosci oferowanych papierow wartosciowych.

TRYB REJESTRACJI MNIEJSZEJ LUB WIEKSZEJ] ILOSCI PAP1EROW WARTOSCIOWYCH NIZ
OFeErROWANA

Jezeli wszystkie akcje z nowej emisji zostang subskrybowane i wptacone przed uptywem terminu
subskrypcji, spétka Eurohold Butgaria S.A. zawiadomi Komisje Nadzoru Finansowego w terminie 3
(trzech) dni roboczych zgodnie z art. 112b ust. 12 Ustawy o ofercie publicznej papieréw
wartosciowych (3MNMUK) o wynikach subskrypcji i podejmie niezbedne kroki wymagane do rejestracji
podwyzszenia kapitatu w Rejestrze Przedsiebiorcéw, a nastepnie — kroki do rejestracji nowej emisji
akcji w rejestrze Centralnego Depozytariuszu S.A., do Rejestru Komisji Nadzoru Finansowego oraz na
Butgarskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w Sofii S.A..

Jesli w okresie subskrypcji nie zostang zapisane wszystkie akcje, jednak zostang zapisane i w pefni
opfacone, co najmniej, 20 168 125 (dwadziescia milionéw sto szes$édziesigt osiem tysiecy sto
dwadziescia pie¢) sztuk akcji bedacych 50% (pieédziesigt procent) akcji z zaproponowanej nowej
emisji, kapitat podwyzsza sie do ilosci subskrybowanych i optaconych akcji, a nowa emisja w tej
swojej wielkosci zostaje zarejestrowana do Centralnego Depozytariuszu S.A. i do rejestru Komisji
Nadzoru Finansowego do obrotu na Bulgarskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w Sofii S.A. oraz na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

PODWYZSZENIE KAPITALU SPOLKI Z UPRAWNIEN WYNIKAJACYCH Z ART. 112 usT. 2 USTAWY O OFERCIE
PUBLICZNEJ PAPIEROW WARTOSCIOWYCH WYKLUCZA MOZLIWOSC SUBSKRYPCJI ILOSCI WIEKSZEJ NIZ
OFEROWANE AKCJE I GENEROWANIA KONKURENCJII MIEDZY WNIOSKAMI.

ZWROT WPLACONYCH KWOT PIENIEZNYCH

W przypadku, gdy przed uptywem terminu subskrypcji zostanie zarejestrowano mniej niz 20 168 125
(dwadziescia miliondw sto szes$cédziesigt osiem tysiecy sto dwadziescia pieé) sztuk akcji bedacych
50% (piecdziesigt procent) akcji z zaproponowanej nowej emisji, subskrypcja uwaza sie za
nieskuteczna.

Kwoty wptacone wraz z odsetkami naliczonymi przez bank na podstawie art. 89 Ustawy o ofercie
publicznej papierdw wartosciowych (jesli takie zostaty naliczone) zostang zwrécone przez Emitenta
inwestorom na podane przez nich konta bankowe lub gotéwka na adres banku zgodnie z listg 0séb,
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ktore zapisaty sie i zaptacity akcje, w jednomiesiecznym terminie po zawiadomieniu na podstawie art.
84 ust. 3 Ustawy o ofercie publicznej papieréw wartosciowych.

W dniu ogtoszenia zgodnie z art. 84 ust. 3 Prawa o publicznym obrocie papierami warto$ciowymi
Emitent zawiadomi bank o wynikach subskrypcji, opublikuje na swojej witrynie internetowej i na
witrynie internetowej swojego posrenika inwestycyjnego (spétki EURO-FINANCE S.A.) zaproszenie do
0soOb, ktore subskrybowaty akcje, z podaniem warunkdw i trybu zwrotu uzyskanych kwot oraz ztozy
zaproszenie do umieszczenia powiadomienia na witrynie internetowej finansowo informacyjnej
platformy medialnej x3 Nowosci /www.x3news.com/ w trybie art. 92a ust. 1 Ustawy o ofercie
publicznej papierow wartosciowych.

W przypadku, gdy podwyzszenie kapitatu nie zostanie wpisane do Rejestru Handlowego, spdtka
Eurohold Butgaria S.A. niezwiocznie poinformuje o tym fakcie Komisje Nadzoru Finansowego,
Butgarska Gietde Papierow Wartosciowych w Sofii S.A. i Centralny Depozytariusz S.A., w terminie
trzech dni po wejsciu w zycie odmowy wpisania opublikuje komunikat na ten temat na swojej
witrynie internetowej i na witrynie EURO-FINANSE S.A., a takze na witrynie internetowej finansowo
informacyjnej platformy medialnej x3 Nowosci /www.x3news.com/, i zgodnie z podanym wyzej
trybem zwraca otrzymane kwoty w terminie miesigca od daty opublikowania powiadomienia.

V.1.6. DOPUSZCZALNA MINIMALNA / MAKSYMALNA WARTOSC DO WPISU

Kazdy moze zapisac¢ co najmniej jedng nowa akcje i nie wiecej niz takg ilos¢ akcji, ktéra jest réwna
ilosci posiadanych i / lub nabytych przez niego uprawnien podzielonej przez 4 (cztery). Kazde 4
(cztery) posiadane uprawnienia uprawniajg do subskrybowania jednej nowej akcji spétki Eurohold
Butgaria S.A. W razie otrzymania niecatej liczby cyfrowej w odniesieniu do liczby akgji
subskrybowanych liczba ta zaokragla sie do mniejszej liczby catkowitej.

V.1.7. NIEODWOLALNOSC WNIOSKOW

Zgodnie z art. 1 p. 11 Dodatkowych przepiséw Ustawy o ofercie publicznej papieréw wartosciowych
subskrybowanie stanowi bezwarunkowy i nieodwotalny zamiar nabycia papierow warto$ciowych w
procesie wydania i zaptaty ich wartoéci emisyjnej. Inwestor nie moze wycofa¢ swojego wniosku o
subskrypcji akcji ani zgda¢ zwrotu kwot wydanych z tytutu subskrybowanych i optaconych akcji.

Inwestor ma prawo do odstapienia od papierow warto$ciowych w trybie i zgodnie z zasadami art. 85
ust. 6 Ustawy o ofercie publicznej papieréw wartosciowych tylko w przypadku wprowadzania
istotnych zmian w tresci Prospektu. Odmowa w tym przypadku odbywa sie w drodze pisemnego
o$wiadczenia ztozonego do posrednika inwestycyjnego, u kogo zostaty zasubskrybowane papiery
wartosciowe.

V.1.8. PLATNOSC I DOSTAWA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

WARUNKI, SPOSOB I TERMIN PLATNOSCI AKCJII

Wpfata wartosci emisyjnej subskrybowanych akcji dokonuje sie na specjalnym akumulacyjnym
depozytowym koncie bankowym otwartym w imieniu i na rzecz spétki Eurohold Butgaria S.A., numer
ktérego konta bedzie dodatkowo podany w zawiadomieniu o ofercie publicznej.

Przelewem na te akumulacyjne konto depozytowe musi by¢ dokonana wptata kwoty na rzecz
zapisanych akcji, nie pézniej niz w ostatnim dniu trwania subskrypcji. Dokumentem poswiadczajacym
dokonanie wpfaty jest dokument pfatniczy (zlecenie ptatnicze lub pokwitowanie) i otrzymuje sie ten
dokument od obstugujacego banku wraz z dokonaniem wptaty w banku, odpowiednio z dokonaniem
przelewu bankowego sktadki na akumulacyjne konto depozytowe spétki Eurohold Butgaria S.A.
Podczas wypetnienia formy zlecenia ptatniczego lub pokwitowania nalezy poda¢ nazwisko/nazwe
osoby, ktoéra zapisuje akcje, numer PESEL / REGON / BULSTAT (dla osdb butgarskich), liczbe
subskrybowanych akcji, tgczng wysokos$¢ kwoty i dokonanej skfadki.

Srodki pozyskane na specjalnym rachunku akumulacyjnym nie moga by¢ wykorzystane przed
zakonczeniem procesu subskrypcji i rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w
Rejestrze Handlowym (zgodnie z art. 89 ust. 2 Ustawy o ofercie publicznej papieréw wartosciowych.

ODBIOR DOKUMENTOW CERTYFIKACYINYCH

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu w Rejestrze Handlowym spétka Eurohold Butgaria S.A. rejestruje
emisje akcji w Centralnym Depozytariuszu S.A., wnioskujac o rejestracje nowych akcji na
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odpowiedne konta klienckie Akcjonariuszy prowadzone przez odpowiedniego posrednika
inwestycyjnego, ktéry wiasnie te akcje subskrybowat.

Wystawienie dokumentéw potwierdzajacych /kwitow depozytowych/ dokonuje Centralny
depozytariusz S.A. W przypadku, gdy akcje znajdujg sie na subrachunkach klienckich prowadzonych
przez posrednika inwestycyjnego, wystawienie dokumentéw  potwierdzajacych  /kwitow
depozytowych/ dokonuje sie na zadanie akcjonariusza, poprzez ziozenie zlecenia przedmiotowego do
odpowiedniego posrednika inwestycyjnego.

V.1.9. OGLOSZENIE WYNIKOW SUBSKRYPCJI

W ciqgu 3 dni roboczych od dnia zakonczenia subskrypcji spétka Eurohold Butgaria S.A. poinformuje
Wiceprzewodniczacego kierujacego Departamentem Nadzoru Dziatalnosci Inwestycyjnej w ramach
Komisji Nadzoru Finansowego o jej przeprowadzeniu i jej wynikach, w tym o trudnosciach, sporach i
innych podobnych momentach w trakcie notowania uprawnien oraz subskrybowania akcji (art. 112b
ust. 12 Ustawy o ofercie publicznej papieréw wartosciowych. W tym samym terminie spotka Eurohold
Butgaria S.A. ogtoszy wyniki oferty publicznej na swojej witrynie internetowej www.eurohold.bg i za
posrednictwem  internetowej finansowo informacyjnej platformy medialnej x3  News
(www.x3news.com).

Powiadomienie do Komisji Nadzoru Finansowego w sprawie wyniku oferty publicznej powinno
zawiera¢ informacje dotyczace: daty zamkniecia oferty publicznej, taczna ilos¢ akcji
subskrybowanych; kwoty otrzymanej za akcje subskrybowane; wysoko$¢ prowizji i innych kosztéw
oferty publicznej, w tym optat zaptaconych na rzecz Komisji Nadzoru Finansowego. Do powiadomienia
Emitent zatgczy zaswiadczenie od banku o dokonaniu przelewu bankowego na zaptacenie sktadek za
subskrybowane akcje.

W przypadku, gdy podwyzszenie kapitatu nie zostanie wpisane do Rejestru Handlowego, spotka
Eurohold Butgaria S.A. niezwlocznie poinformuje o tym fakcie Komisje Nadzoru Finansowego,
Butgarska Gietde Papierow Wartosciowych w Sofii S.A. i Centralny Depozytariusz S.A., i w terminie
trzech dni po wejsciu w zycie odmowy wpisania opublikuje komunikat na ten temat na swojej
witrynie internetowej i na witrynie EURO-FINANSE S.A., a takze na witrynie internetowej finansowo
informacyjnej platformy medialnej x3 Nowosci /www.x3news.com/.

Zgodnie z ustawowym terminem oferty publicznej oczekuje sie, ze ma sie ona zakonczy¢ do konca
2017 r.

V.1.10.PREFERENCYJNA REALIZACJA UPRAWNIENIA DO ZAKUPU, ZBYWALNOSC 1
TRAKTOWANIE UPRAWNIEN NIEWYKORZYSTANYCH

Po podwyzszeniu kapitatu spotki Eurohold Butgaria S.A. dotychczasowi akcjonariusze maja prawo do
majq prawo do preferencyjnego zakupu czesci nowych akcji odpowiadajacej posiadanym przez nich
udziatom w kapitale przed podwyzszeniem kapitatu spoiki.

W przypadku, gdy osoba, ktdéra nabyta na przetargu uprawnienia, nie wykorzysta tych uprawnien i /
lub osoba, ktéra zarejestrowata akcje, ale nie zaptacita za nie okreslong warto$¢ emisyjng na
podstawie powyzszych warunkéw, akcje pozostaja niesubskrybowane i zaden inny wlasciciel
uprawnien nie moze tych uprawnien subskrybowac.

V.2. PLAN DYSTRYBUCIJI I PODZIALU

V.2.1. POTENCJALNI INWESTORZY

Zgodnie z Ustawg - Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi, kazdy akcjonariusz ma
prawo do nabycia akcji w ilosci odpowiadajacej posiadanego przez niego udziatu w kapitale przed
podwyzszeniem. Poza prawem preferencyjnego zakupu akcji z podwyzszenia przystugujace osobom
zgodnie z poprzedzajgcym zdaniem, nie ma ograniczen, co do kategorii inwestoréw, ktérym
oferowane sa papiery wartoéciowe. Wszyscy inwestorzy moga uczestniczy¢ na absolutnie réwnych
warunkach w podwyzszeniu kapitatu spotki Eurohold Butgaria S.A. poprzez zakup uprawnien i nabycie
akcji na podstawie zakupionych uprawnien w ciggu okreslonego na te czynnosc¢ terminu.
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V.2.2. INTENCJE DOLACZENIA DO SUBSKRYPCII

PODSTAWY DO UPRZYWILEJOWANEJ OFERTY PEWNYM GRUPOM INWESTOROW

Nie ma podstaw do uprzywilejowanej oferty akcji pewnym grupom inwestoréow (w tym Akcjonariuszy,
poza ich prawem preferencyjnego zakupu nowych akcji, Cztonkowie Zarzadu Emitenta, pracownicy
Emitenta).

INTENCJE ZAKUPIC CO NAJMNIEJ 5% OFEROWANYCH AKCJI

Starcom Holding S.A. w charakterze Akcjonariusza wiekszosciowego posiadajacego kontrolny udziat
w wysokosci ponad 50% w kapitale Emitenta, ogtosit swdéj zamiar zapisa¢ taka cze$¢ nowych akcji,
ktéra moze zagwarantowac¢ pomysine zakonczenie oferty publiczne;j.

Emitent nie posiada informacji, czy cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki zamierzajq naby¢
oferowane akcje z podwyzszenia kapitatu.

Emitent nie posiada informacji, czy ktéra badz osoba zamierza naby¢ wiecej niz 5 procentéw
oferowanych akcji.

V.2.3. WSTEPNY PODZIAL

Emitent nie bedzie przeprowadzit wstepnego podziatu czesci emisji.

V.2.4. POWIADOMIENIA DO INWESTOROW

Emitent nie bedzie wysyfa¢ inwestorom powiadomien na temat wartosci subskrybowanych akcji i /
lub naleznych z powyzszego powodu kwot, poniewaz informacja ta juz wczesniej byta podana
inwestorom - na moment skfadania wnioskow o subskrypcje akcji.

W niniejszej ofercie publicznej wartos¢ emisyjna papierow wartosciowych jest ustalona z géry. Kazdy
inwestor ma prawo do zarejestrowania pozadanej przez niego ilosci akcji, nie przekraczajac jednak
kwoty posiadanych przez niego uprawnien. Iloé¢ subskrybowanych akcji a nalezna kwota zostanie
okreslona we wniosku o subskrypcje, ktéry kazdy inwestor skfada poprzez wybranego przez niego
posrednika inwestycyjnego.

W razie koniecznosci kontaktu z inwestorami komunikacja z nimi odbywaé sie bedzie przez
upowaznionego posrednika inwestycyjnego - spétke EURO-FINANCE S.A. i / lub przez odpowiedniego
posrednika inwestycyjnego, ktéry ztozyt wniosek o subskrybowaniu akcji.

V.2.5. PRZEKROCZENIE OBJETOSCI SUBSKRYPCJI

Nie jest mozliwa dalsza subskrypcja akcji przekraczajgca predefiniowane parametry ilosciowe
subskrypcji oraz nie ma aktywnej opcji "green shoe" przekroczenia objetosci subskrypciji.

V.3. KSZTALTOWANIE CEN

WARTOSC EMISYINA

Cena emisyjna kazdej nowej akcji z podwyzszenia kapitatu spotki Eurohold Butgaria S.A. wynosi 1.30
lewa (jeden lew trzydziesci stotinek). Wartos¢ emisyjna zostata okreslona decyzja Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta z dnia 02
pazdziernika 2017 roku, w ktorej decyzji zostaty uwzglednione aktualna wartos¢ rynkowa akcji
Spofki, interesy jego obecnych Akcjonariuszy i potencjalnych inwestoréw oraz optymalny dla samego
Emitenta efekt z podwyzszenia kapitatu Spotki.

KOSZTY INWESTOROW

Wszyscy chetni subskrybowac akcje nowej emisji spotki Eurohold Butgaria S.A. powinni sa najpierw
naby¢ uprawnienia. Dotychczasowi akcjonariusze nabywaja uprawnienia bezptatnie, jak zostato
opisane w p. V.1.1., pierwszy wiersz. Wszyscy inni inwestorzy moga naby¢ uprawnienia poprzez
zakup na Rynku Podstawowym Buigarskiej Gietdy Papierow Wartosciowych w Sofii (Segment
Uprawnien), w terminie swobodnej sprzedazy uprawnien, lub zakupi¢ je w otwartej aukcji uprawnien
niewykorzystanych - na warunkach opisanych powyzej w p. V.1.3. Wszystkie koszty zwigzane z
nabyciem uprawnien ponoszone zostajg przez inwestoréw, w tym nalezne opfaty i prowizje
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posrednika inwestycyjnego, Butgarskiej Gietdy Papierow Warto$ciowych w Sofii S.A. i Centralnego
Depozytariusza S.A., a takze optaty i prowizje bankowe.

Na koszt inwestoréow pozostajg rowniez nastepujace koszty w zwigzku z subskrypcjg akcji:
> optaty i prowizje dla posrednika inwestycyjnego, za pomoca ktérego subskrybowano akcje;
> optaty Centralnego depozytariusza S.A.;
> optaty Bulgarskiej Gietdy Papierow Wartosciowych w Sofii S.A.;
>

optaty bankowe i prowizje od przekazow pienieznych.

NIEZGODNOSC CENY

W ciggu ostatniego roku cztonkowie organdéw administracyjnych, zarzadzajacych lub nadzorczych
oraz kierownictwo wyzszego szczebla Emitenta lub osoby z nimi powigzane nie uzyskiwaty
specjalnych uprawnien do nabycia akcji Emitenta ani nabywali takie akcje po preferencyjnej cenie lub
na innej specjalnej podstawie.

SPOSOB UJAWNIANIA INFORMACJII NA TEMAT CENY OFEROWANYCH AKCJI

Oficjalne zrdédto do ujawnienia wartosci emisyjnej akcji z podwyzszenia kapitatu spotki Eurohold
Bulgaria S.A. to Prospekt oferty publicznej emisji akcji z podwyzszenia kapitatu i Zawiadomienie
zgodnie z art. 92a ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej papieréw wartosciowych.

Po rejestracji nowych akcji do obrotu na Butgarskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych w Sofii S.A.
cena tych akcji bedzie zaleze¢ od dynamiki rynku i struktury popytu i podazy.

V.4. DYSTRYBUCJA I GWARANTOWANIE

emisja nie jest przedmiotem globalnej podazy.

BANKI I INSTYTUCJE DEPOZYTOWE

Bank, w ktéorym zostanie otwarte specjalne depozytowe konto akumulacyjne, do ktérego zostanie
wptacana wartos¢ emisyjna udziatéw subskrybowanych, bedzie opcjonalnie podany w zawiadomieniu
o ofercie publicznej - zgodnie z art. 92a Ustawy o ofercie publicznej papieréw wartosciowych.

Jako instytucja depozytariusza w sprawie oferowanych akcji i praw pokrewnych wystepuje Centralny
Depozytariusz S.A. z siedzibg i adresem prawnym w Sofii: rp. Codusa, yn. “Tpu ywn” N° 4, eT1. 4
(Sofia 1303, ul. “Tri uszy” nr 10, p. 4.).

POSREDNIK INWESTYCYINY

Posrednikiem inwestycyjnym upowaznionym do administrowania podwyzszenia kapitatu spoétki
Eurohold Butgaria S.A. w ramach oferty publicznej wystepuje spotka Euro-Finance S.A. z siedzibq i
adresem prawnym: rp. Codwua, 6yn. “Xpucrodop Konymb6” N2 43, er. 5, tel. 02/9805657, faks
02/9811496, witryna internetowa /www.eurofinance.bg/, e-mail: office@eurofinace.bg. Polscy
inwestorzy, ktorzy chca wzig¢ udziat w podwyzszeniu kapitatu spétkiEurohold Bulgaria S.A., powinni
skontaktowac sie z upetnomocnionym posrednikiem inwestycyjnym - spétka Euro-Finance S.A.

Spoétka EURO-FINANCE S.A. nie brata zobowigzywata sie zapisa¢ na wtasny koszt czes¢ oferowanych
akgji.
niniejsza emisja papierow wartosciowych nie jest poreczona ani gwarantowana przez osoby trzecie i

nie ma sporzadzonego konkretnego planu dystrybucji oraz nie ma specjalnego planu dystrybucji
papierow warto$ciowych pomiedzy réznymi posrednikami inwestycyjnymi.

VI. DOPUSZCZENIE DO OBROTU I USTALENIA DOTYCZACE OBROTU

Akcje spotki Eurohold Bulgaria S.A. zostaty dopuszczone do obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Sofii i na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Zgodnie z wymogami art. 110 ust. 9 Ustawy o ofercie publicznej papieréw wartosciowych, w ciagu
dwoch dni roboczych od dnia zarejestrowania podwyzszenia kapitatu do Rejestru Handlowego
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reprezentant Emitenta (spoétki Eurohold Butgaria S.A.) ztozy do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek
o rejestracje na podstawie art. 30 ust. 1, p. 3 Ustawy o Komisji Nadzoru Finansowego akcji nowej
emisji.

W ciqgu dwdch dni roboczych od dnia zarejestrowania emisji do Rejestru w trybie art. 30 ust. 1, p. 3
Ustawy o Komisji Nadzoru Finansowego (odpowiednio od dnia otrzymania decyzji KNF o rejestracje
emisji) Eurohold Butgaria S.A. ztozy wniosek do Gietdy Papierow Wartosciowych w Sofii na przedmiot
dopuszczenia emisji do obrotu na rynku regulowanym.

Eurohold Butgaria S.A. podejmie dziatania o dopuszczenie do tej nowej emisji tak samo do obrotu na
Giefdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie.

Zgodnie z rokowaniami Emisja zostanie dopuszczona do obrotu na rynku Gieldy Papierow
wartosciowych w Sofii S.A. przed koncem stycznia 2018 roku, natomiast na rynku Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie przed korncem pierwszego po6trocza 2018 roku.

Sprzedaz i zakup akcji Emitenta przez polskich inwestoréw na Gietdzie Papierdw wartosciowych w
Warszawie moze by¢ wykonywany przez dowolnego licencjonowanego brokera bedacego cztonkiem
Gietdy Papierow wartosciowych w Warszawie za pomocg mechanizméw handlu majacych
zastosowanie na tym rynku regulowanym i zgodnie z przepisami polskiego prawa.

Sprzedaz i zakup akcji Emitenta przez butgarskich inwestordw na Gietdzie Papierow warto$ciowych w
Warszawie moze by¢ prowadzona przez posrednika inwestycyjnego Euro-Finance S.A., ktéra
przekazuje zlecenia do realizacji bankom kontrahentéw i partneréw dziatajacych na GPW.

Spotka Eurohold Butgaria S.A. nie angazowata zadnych posrednikéw inwestycyjnych, ktérzy by wzieli
na siebie obowigzek do zapewnienia ptynnosci emisji poprzez utrzymywanie stawki kupna i
sprzedazy.

Emitent nie bedzie podejmowal Zzadnych dziatan majacych na celu stabilizacje cen nowo
wyemitowanyhc papierow wartosciowych.

Nie ma zadnej innej publicznej ani prywatnej subskrypcji na papiery wartoéciowe tej samej klasy
zorganizowanej jednoczesnie z niniejszg ofertg publiczna.

Obiektem dopuszczenia do notowania na GPW sg 52 701 288 (piec¢dziesiat dwa miliony siedemset
jeden tysiecy dwiescie osiemdziesiqt osiem) sztuk zdematerializowanych akcji imiennych w kapitale
zapisanym spotki Eurohold Butgaria S.A., kod ISIN: BG1100114062, z ostatnich dwdch
zakonczonych sukcesem procedur podwyzszania kapitatu spétki, jak podano nastepujaco:

e 18 701 288 (osiemnascie milionéw siedemset jeden tysiecy dwiescie osiemdziesigt osiem)
sztuk zdematerializowanych akcji imiennych z podwyzszenia kapitatu spotki Eurohold Butgaria
S.A. z wysokosci 108 643 712 BGN do wysokosci 127 345 000 BGN zapisanych w rejestrze
prowadzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego na mocy decyzji nr 783 - E z dnia
23.12.2011 roku. Podwyzszenie kapitatu opiera sie na zatwierdzonym przez KNF Prospektu
oferty publicznej papierow wartosciowych na podstawie decyzji KNF nr 624-E z dnia
06.10.2011 roku. Prospekt emisyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami Dyrektywy nr
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady.

e 34 000 000 (trzydziesci cztery miliony) sztuk zdematerializowanych akcji imiennych z
podwyzszenia kapitatu spotki Eurohold Butgaria S.A. z wysokosci 127 345 000 BGN do
wysokosci 161 345 000 BGN zapisanych w rejestrze prowadzonym przez Komisje Nadzoru
Finansowego na mocy decyzji nr 233 - E z dnia 28.02.2017 roku. Podwyzszenie kapitatu
opiera sie na zatwierdzonym przez KNF Prospektu oferty publicznej papieréw wartosciowych
na podstawie decyzji KNF nr 845-E z dnia 12.12.2016 roku. Prospekt emisyjny zostat
sporzadzony zgodnie z wymogami Dyrektywy nr 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i
Rady.

Zaswiadczenia w trybie art. 92c Ustawy o ofercie publicznej papieréw wartosciowych potwierdzajace
fakt tego, ze wyzej wymienione Prospekty emisyjne zostaty sporzadzone zgodnie z wymogami
Dyrektywy nr 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i zostaty przekazane za posrednictwem
KNF wiasciwym organom kraju przyjmujgcego (Rzeczpospolity Polskiej) odpowiednio dnia 24.09.2012
roku i 15.03.2017 roku. Nimi zgtaszajq sie intencje spétki Eurohold Bulgaria S.A. na temat podjecia
dziatan majacych na celu dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
emisji akcji z wyzej wymienionych dwoch podwyzszen kapitatu spotki, tj. wszystkie 52 701 288
(pie¢dziesigt dwa miliony siedemset jeden tysiecy dwiescie osiemdziesiat osiem) sztuk
zdematerializowanych akcji imiennych z zapisanego kapitatu spétki Eurohold Butgaria S.A., kod ISIN:
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BG1100114062, pochodzace z ostatnich dwoéch podwyzszen kapitatu Spotki, sa przedmiotem
dopuszczenia do notowania na Gietdzie Papierédw Wartosciowych w Warszawie.

»~Eurohold Butgaria” S.A. zgtosita ww. emisje do notowania na GPW, natomiast ze wzgledu na réznice
w ustawodawstwie Republiki Butgarii i Rzeczypospolitej Polskiej skutkujgacych nieoczekiwang potrzebe
przygotowania specjalnego dokumentu w celu dopuszczenia tych emisji do notowania na GPW
niezaleznie od certyfikatow wystanych przez Komisje Nadzoru Finansowego na podstawie art. 92c
Ustawy o ofercie publicznej papierow wartosciowych obecnie Emitent sporzgdza memorandum
informacyjny zgodnie z art. 39 ust. 2 polskiej Ustawy z dnia 29.07.2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych. Opisana procedura wykonywana jest zgodnie z obowigzujgcym prawem
polskim. Memorandum informacyjny nie podlega zatwierdzeniu przez organ nadzoru, ale powinno by¢
jedynie ujawnione publicznie przez Emitenta. Oczekuje sie, ze procedura dopuszczenia do notowania
na polskiej gietdzie papieréw wartosciowych wszystkich 52 701 288 sztuk akcji pochodzacych z
ostatnich dwoch podwyzszen kapitatu spotki ,Eurohold Butgaria” S.A. zostanie pomysinie zakonczona
w grudniu 2017 roku

VII. SPRZEDAJACE POSIADACZE PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Uprawnienia wynikajace z niniejszej emisji moga by¢ oferowane do sprzedazy przez wszystkich osob,
ktére je posiadajg, bez wzgledu na sposéb, w jaki one te uprawnienia nabyli - jako udziatowcy w
Spétce lub pdzniej za posrednictwem transakcji zakupu na rynku uprawnien w okresie notowania
uprawnien.

Wszystkie akcje z podwyzszenia kapitatu zostaty zaoferowane do subskrypcji w imieniu i na koszt
Emitenta — spétki Eurohold Butgaria S.A. z siedzibg i adresem prawnym w Sofii ( Cocdua 1592, 6yn.
~Xpuctodbop Konym6” N2 43).

Emitent nie wymagat, nie byl informowany ani nie jest swiadomy na temat zawarcia umoéw o
zamrozeniu akcji z wyemitowanej wczesniej lub z obecnie proponowanej do wydawania emisji
papierow wartosciowych.

VIII. WYDATKI EMITENTA/ OFERENTA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W ponizszej tabeli przedstawiono bezposrednio zwigzane z publiczng oferta akcji podstawowe
wydatki. Wszystkie ponizej podane koszty ponoszone sg przez Spétke. W przypadku, jesli emitowane
akcje zostang subskrybowane i optacone wg minimalnej przewidzianej wartosci oferty publicznej,
wplywy netto beda wynosity 26 187 456,50 lewéw. W przypadku, jesli emitowane akcje zostang
subskrybowane i optacone wg maksymalnej przewidzianej wartosci oferty publicznej, wptywy netto
bedg wynosity 52 401 986 lewdw.

Szacunkowe koszty przy zrealizowaniu minimalnej emisji ‘ lewow

Optata na rzecz Komisji Nadzoru Finansowego za utwierdzenie 5,000
Prospektu
Opfata za uzyskanie kodu ISIN emisji i uprawnien od Centralnego 72

Depozytariusza S.A.

Zarejestrowanie praw w Centralnym Depozytariuszu S.A. 5,000
Zarejestrowanie akcji w Centralnym Depozytariuszu S.A. 11,000
Opublikowanie komunikatu o Ofercie Publicznej (wartos¢ 1,000
szacunkowa)

Wynagrodzenie dla posrednika inwestycyjnego za okazanie pomocy 5,000

w przygotowaniu Prospektu
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Wynagrodzenie posrednika inwestycyjnego za pomysine 4,034
zakonczenie subskrypcji

Koszty razem 31,106
Koszt jednej akcji w ramach Oferty Publicznej 0.0154
Koszty w przypadku maksymalnej emisji ‘ lewow ‘
Optata na rzecz Komisji Nadzoru Finansowego za utwierdzenie 5,000
Prospektu

Optata za uzyskanie kodu ISIN emisji i uprawnien od Centralnego 72

Depozytariusza S.A.

Zarejestrowanie praw w Centralnym Depozytariuszu S.A. 5,000
Zarejestrowanie akcji w Centralnym Depozytariuszu S.A. 11,000
Opublikowanie komunikatu o Ofercie Publicznej (wartosé¢ 1,000
szacunkowa)

Wynagrodzenie dla posrednika inwestycyjnego za okazanie pomocy 5,000

w przygotowaniu Prospektu

Wynagrodzenie posrednika inwestycyjnego za pomysine 8,067
zakonczenie subskrypcji

Koszty razem 35,139

Koszt jednej akcji w ramach Oferty Publicznej 0.0011

IX. ROZWODNIENIE

Poprzez emisje bezptatnych uprawnien zbywalnych oraz mozliwos¢ ich pdézniejszej sprzedazy kazdy
akcjonariusz moze uzyskac¢ godziwej rekompensaty w celu zmniejszenia efektu rozwodnienia.

Efekt "rozwodnienia" moze by¢ postrzegany w odniesieniu do wspoétczynnika "Kapitat wtasny na jednag
akcje". Rozwodnienie kapitatu wtasnego moze wystapi¢, gdy cena emisyjna nowych akcji jest nizsza
od wartosci bilansowej poprzednio wyemitowanych akcji zgodnie z ostatnim sprawozdaniem
finansowym. W danym przypadku warto$¢ emisyjna, a mianowicie 1.30 lewa za akcje, jest nizsza od
biezacej wartosci bilansowej jednej akcji kapitalowej z poprzednio wyemitowanych, ktéra wynosi 1,86
lewa za akcje (obliczona na dzien ostatniego opublikowanego niezbadanego $rédrocznego
indywidualnego sprawozdania finansowego na dzien 30.06.2017 r.) Co oznacza, ze w obecnej ofercie
publicznej mozna zaobserwowac efekt rozwodnienia pod wzgledem wartosci bilansowej jednej akcji.
Jedli przyjmiemy, ze nowe akcje zostang wydane przed dniem 30.06.2017 roku i po odliczeniu
wydatkéw na prowadzenie oferty publicznej w wysokoséci 35 139 lewdw, warto$¢ bilansowa
przypadajaca na jedna akcje (pod warunkiem subskrypcji maksymalnej kwoty oferty) bedzie wynosita
1,75 lewa. W przypadku subskrybowania minimalnej okreslonej kwoty nowej emosji i po odliczeniu
wydatkéw na prowadzenie oferty publicznej w wysokoséci 31 106 lewéw wartos¢ bilansowa
przypadajaca na jedng akcje po podwyzszeniu kapitatu zostanie zredukowana do 1,80 lewa.

Procent rozwodnienia wartosci bilansowej jednej akcji po podwyzszeniu kapitatu spdtki Eurohold
Bulgaria S.A. bedzie wynosit od 5,91% (przy maksymalnym wzroscie) do 3,22% (przy minimalnym
wzroscie).

W tabeli ponizej przedstawiono wykonane obliczenia wiasnego kapitatu i liczby akcji przy zatozeniu,
ze podwyzszenie kapitatlu zostalo dokonane w dniu ostatniego niezbadanego $rédrocznego
sprawozdania finansowego Spétki, tzn. na dzien 30.06.2017 r.
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30.06.2017 r.

WSKAZNIK

tys. lewow
Kapitat wtasny przed podwyzszeniem 300 827
Kapitat wiasny po podwyzszeniu o maksymalng
kwote 353 229
Kapitat wiasny po podwyzszeniu o0 minimalng
kwote 327 014
Ilo$¢ akcji przed podwyzszeniem kapitatu 161 345 000
Ilos¢ akcji po podwyzszeniu kapitatu o
maksymalng kwote 201 681 250
Ilos¢ akcji po podwyzszeniu kapitatu o
minimalng kwote 181513 125

Wysokos$¢ i procentowos$é bezposredniego rozwodnienia akcjonariuszy, ktérzy nie uczestnicza w
podwyzszeniu kapitatu Spotki z niniejszej emisji, obliczona zostaje jako proporcja liczby akcji nowo
wyemitowanych do ogdlnej liczby akcji po zakonczeniu podwyzszenia kapitatu. W taki sposéb w
przypadku osiggniecia minimalnego podwyzszenia kapitatu, kazdy akcjonariusz z liczby tych, kto nie
brat udziatu w podwyzszenie kapitatu za posrednictwem subskrypcji nowych akcji, rozwodni swoj
udziat w Spotce o 11,11%, natomiast w przypadku osiggniecia maksymalnego podwyzszenia kapitatu
rozwodni swoj udziat odpowiednio o 20%.

X. INFORMACJE DODATKOWE

Niniejszy dokument nie obejmuje o$wiadczen, raportow ani innych opinii orzecznikéw
przygotowanych przez konsultantéw zewnetrznych, ekspertéow lub biegtych rewidentéw innych niz te
osoby, ktdére s odpowiedzialne za zawarte w Prospekcie informacje i ktére zostaty ukazane w p. I -
"Osoby odpowiedzialne".

Dokument dotyczacy oferowane papiery wartoSciowe zawiera tylko informacje przekazane przez
Emitenta lub zbierane ze zrédet publicznych.

Informacje $ciagniete z witryn internetowych:
¢ Komisja Nadzoru Finansowego (Komuncus 3a dpuHaHcoB Haasop) — www.fsc.bg;
¢+ Gielda Papieréw Wartosciowych w Sofii (,Bbnrapcka ®ongosa bopca - Codua”) - www.bse-
sofia.bg;

Autorzy Dokumentu dotyczacego oferowane papiery wartosciowe wiasnym podpisem na ostatniej
stronie potwierdzaja, ze informacje uzyskane z wyzej wymienionych zroédet publicznych sg dokfadnie
powtdrzone oraz ze w zakresie, w jakim Emitent jest $wiadomy i moze to oceni¢ na podstawie
informacji opublikowanych przez ww. osoby trzecie, nie pominieto zadnych faktéw, jakie mogtyby
spowodowac efekt nieprawdziwych lub wprowadzajacych w btad odtworzonych informacji.

W niniejszym dokumencie oprécz informacji finansowych zawartych w zbadanych sprawozdaniach
finansowych Spotki zostaty zawarte informacje z raportéw przeznaczonych dla Komisji Nadzoru
Finansowego.
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OSWIADCZENIA

OSWIADCZENIE AUTOROW NINIEJSZEGO DOKUMENTU

My, Asen Minczew i Gala Georgiewa, jako autorzy niniejszego dokumentu o$wiadczamy, ze zgodnie z
nasza najlepszg wiedzag i p d ’(ozemu z naszej strony wszelkich staran do zapewnienia tego faktu,
podane przez nas informacj i prawdznwe i petne oraz odzwierciadlajg stan faktyczny bez pominiecia
czegokolwiek takiego, co mogtoby wph/wac na znaczenie podanych informacji.

\

k_/‘[/
Asen Minczew Gala Georgiewa
Dyrektor wykonawczy Dyrektor ds. finansowych

OSWIADCZENIE EMITENTA:

My, NIZEJ PODPISANI, JAKO REPREZENTANCI EMITENTA — SPOLKI EUROHOLD BULGARIA S.A. - 0SWIADCZAMY,
ZE DOKUMENT DOTYCZACY OFEROWANE PAPIERY WARTOSCIOWE SPELNIA WYMOGI PRAWA.

w imieniu Emitenta (spdtkai Eurohold Butgaria S.A.):

B

Asen Minczew Christo Stoew

Dyrektor wykonawczy Prokurent
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